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Risco fiscal, juro alto e cambio devem pressionar precos e frear a economia

As perspectivas do cenario brasileiro de 2025
em cinco itens: cambio, juro, atividade econGmica,
inflacdo e mercado de trabalho, Envoltas nessa
situacao, estdo a questdo fiscal e a tendénciade
desaceleragio do PIB ao longo do préximo ano

Desafio de
ajustar as
contas e
recuperar
a confianca

O que
esperar

«cimbio e emprego

ATIVIDADE
ECONOMICA

* Aeconomia brasileira
tende a seguir em trajetéria
de crescimento, ainda que
nio no mesmeo patamar de
2024. O desaquecimento nos
préximos trimestres deve
estar atrelado ao aumento na
taxa bisica de juro, hoje em
12,25% a0 ano.

® O economista e professor
da UFRGS Mauricio Weiss
lembra que a elevagdo freia
a atividade de diversas
formas, como na redugio

da tomada de crédito e

nos investimentos, pelos
financiamentos que ficam
mais caros.

® “Isso desacelera tanto

® "Minha expectativa é de que

comecaremos bem, sobretudo
porque, aparentemente,
teremos uma boa safra. Mas.
terminaremos mal, porque
temos descontrole fiscal.
Parte do crescimento

veira

brunaoliv dserohora.combr

oscilagio do cambio estio

os desafios que devem determi-
nar o desempenho da economia
brasileira em 2025,

Em ritmo de crescimento hd
pelo menos 13 tri s
guidos, a tendéncia
analistas, ¢ de que
fiscal e monetiri
modociclo por
proximo ano, desaguecendo a
atividade de forma geral.

- Ogrande dilema para 2025 ¢
fazero gasto caber no orgamento

3 ® Weiss lembra que o
INFLACAO comportamento da moeda
esta mais relacionado aos
* De rol jeca i o "
dos economistas, ainflagioem  financeiro do que as questdes

2025 deve sentir os efeitos do

reais da economia, 0 que

cambio, com o ddlar i

acelerado ¢ estrutural porque
foram feitas varias reformas
que estao florescendo agora.
Mas outra parte é fiscal, & 0
governo aumentando o déficit
publico. E o problema é que

ar frente ao real
no encerramento de 2024, mas
também sendo arrefecida por
efeito dos juros, represando
ademanda de consumo.

comportamento especulativo.

® Em novembro, quando o
délarbateu os R$ 6 pela primeira
vez na histria, a alta refletia

o pacote fiscal, considerado

este aumento € i ",
diz o professor.

2 JURO

® Com pelo menos dois
aumentos ja indicados pelo
Banco Central (BC) até o final
de marco, elevando a Selic a
14,25% a0 ano, a projegio dos
analistas é de que a taxa basica
de juro do Brasil possa alcancar
15% ainda na metade de 2025.

® O patamar elevado, acionado
pela autoridade monetaria para
frear a inflagio, implica uma
série de outros fatores, como
no nivel de investimentos.

O empresario tende a ter menos
interesse de aplicar capital

a drea da construgo dvil produtive quando a taxa est

quanto isiio de alta, o q pode ser

equipamentos’, cita Weiss. fator de desaceleragio, lembra
Mauricio Weiss.

® Na avaliagdo de Marcelo

Portugal, a limitagao de * “Mesmo que reduza o ritmo

gastos, reduzindo os de ajustes pelo BC, terd um

investimentos pablicos, efeito de frear a economia,

também deve influenciar reduzindo a marcha, sobretudo

a desaceleracio econdmica no segundo semestre”,
acrescenta Marcelo Portugal.

ao longo do ano.

\ariagio de pregos depende
ainda de outros fatores, como
avalorizagio de produtos
primérios no mercado
internacional e da questo
dimtica - componente que
em 2024 foi determinante

no Rio Grande do Sul

& no Centro-Oeste.

* Naavaliacio de Marcelo
Portugal, a inflac3o deve se
manter na casa dos 5% em

2025, acima do centro dameta,
de 4,5%. No Boletim Focus
divulgado no Gltimo dia 23, a
projecao do IPCA subiu de 4,89%
para491% i

q a
contas piiblicas, e a indicacdo de
isengo do IR para quem ganha
até RS 5 mil por més. Desde
entio, tem se mantido acima
de RS 6, reflexo da turbuléncia
fiscal. Apesar da dificuldade de

- diz Marcelo Portugal, econo-
mista e professor na Universi-
dade Federal do Rio Grande do
Sul (UFRGS).

A seguir, veja perspectivas
econdmicas para o préximo ano
co dreas: crescimento eco-
ndmico, juro, inflagio, cimbio
e emprego. Confira também as
projegdes para o RS em 2025,

E o Rio Grande
do Sul?

® Mesmo com a enchente
¢ os feitos em cadeia
depois dela, sobretudo nas
dreas onde ocorreram as
inundagoes, a economia do
Rio Grande tem mastrado
ripida recuperagio.

o Para 2025, as expectativas
de uma safra de verio mais
préxima da normalidade
aquecem as projs

um ano de at
econdmica p

4 CAMBIO

+ Depois de bater
em 2024 a maior cotacio
nominal desde o Plano

Real, a escalada do délar
voltou a ser preocupagao

no cendrio nacional.

Os especialistas, no entanto,
sdo cautelosos quanto

&s projecdes para

© proximo ano.

se prever cotagdes, Marcelo ® O componente adicional

Portugal avalia que a barreira de incertezas para este

dos R$ 6 pode ter se tornada desempenho fica por conta

“um novo pisa” ambio.  d: e
Confirmando-se uma boa

5 safra, o cimbio desvalorizado

EMPREGO pode beneficiar as atividades

relacionadas & comercializagio

® As estimativas indicam que de gros via exportacao.

o mercado de trabalho deve

permanecer aquecidoem 2025.  # O economista-chefe da

Ataxade prego d Federacao da Agricultura

seguirem patamares baixosem  do RS (Farsul), Anténio da

termos de niveis histdricos.
Aressalva, porém, é em relagio
ao ritmo de novas contratagbes.

» "Quando a taxa de
desemprego vai ficando cada
vez em patamar menor, fica
mais dificil de reduzir. Acredito
que vamos ter um mercado de
trabalho ainda aquecido em
2025, com a quantidade de

Luz, pondera, no entanto, o
reflexo do délar no agro - seja
peloimpacto nos custos de
produgio, seja pela diferenca
de plantar com um preco &
colher com outro:

® "O efeito hoje em dia,

para o agro, é neutro, se
comparado ao ganho que se
tinha anos atrds. Mas pior que

quedas na mesma forma qi
em 2024", projeta Weiss.

oscilagio”, destaca.
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