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Apo6s BC vender US$8 bilhdes, délar fecha em queda, cotado a R$6,12

Ativos Délar tem forte queda ap6s subir a R$ 6,30 na maxima da sessao; juros futuros despencam

Galipolo e acoes de Tesouro e BC acalmam mercado

Arthur Cagliari, Bruna Furlani, terioracio. l’uucukmpu depois, 0
Maria  BCflezno! nomer-
Fernanda Salinet e Victor Rezende cado de cambio, a0 anunciar a

De Sao Paulo vendade até USS 5 bilhées, o que

*forward guidance™( prescrigofu-

tura) derrubouas taxas futuras.
No momento de maior tensio

nomercado de juros, a curva che-

do C6 Bank, Felipe Garcia, avalia
que o discurso do BC no evento
ajudou a tranquilizar o3 merca-
dos. “Foi uma e fato- a

te, mas os desafios permanecem,
e novas medidas terdo de ser to-
m.!dn rtn.lll.l G.lma. a0 fazer

p PEC da

fez o papel dele em tentar acalmar

o mercado, oferecendo liquidez,

emum momentode turbuléncia”
Para Basqueira, apesar de o lei-

0 mau humor que deu o tom
durante toca a semana voltoua as-
sombrar os mercados na sessio de
ontem, mas ndo teve folego sufi-
ciente para uma nova rodada de
deterioracio dos ativos financei-
ros, A intervengdo recorde do Ban-
co Central no mercado de cimbio,
com a venda de US$ 8 bilhoes no
mercado & vista; declaragoes fir-
mesdo futuro presidente da autar-
quia, Gabriel Galipolo; forte re-
mm pra de titulos prefixados pelo
30d:

teve efeito direto na dindmica

doreal, quevoltouasevalorizar.

0 délar encerrou a sessio nego-

ciado a RS 6,1216, em queda de

232%, e o real teve o melhor de-
) s princ

goua precificar aSelicem 17,5% ¢

uma elevaclo do juro bisico em

1,75 ponto na reunido do Comité

de Politica Monctiria (Copom)

em janeiro, qmmdﬂ 0 BC j estard
4

das. Nestasexta-feira, 0 BC tempro-
gramadas duas novas agdes no
ado de cimbio: a venda de
3 bilhdes no mercado 3
vistae um leilio de linha —venda
de délares com compromisso de
recompra —de Us$ 4 bilhoes.

Os leiloes do BC nio foram os

PEC da revisiode

tinicos f; no
ol ho do cimbio. Ainda

ram um forte alivio nos mﬂradus
ddlarejures futurosdespencaram,
enquanto o Ibovespa teve levealta.

O primeiro leilio de délares no
mercado & vista, com a venda de
US$ 3 bilhdes, ndo teve efeitos re-
levantes na taxa de cimbio, que
voltou a anotar forte estresse du-
rante a manhi de ontem. Na md-
xima, o délar chegou a RS 6,3000,
em um movimento agudo de de-

«durante a manhi, a sinergia entre
Galipolo e o atual presidente do
BC, Roberto Campos Neto,durante
entrevista coletiva sobre o relats-
rio de inflagdo, foi vista de forma
positiva por agentes do mercado,
assim como as declaragdes de am-
bos sobre as intervengoes no cim-
bio e 0 rumo dos juros. O aponta-
mentodo Galipolode que“abarra
& alta” para ndo se cumprir o

sobo salipolo, A in-
dicagio do dirigente de que o
guidanee deve ser cumprido pro-
vocou uma retirada relevante dos
prémios nos juros de curto prazo.
A taxado DI para janeiro de 2026
caiude 15,385% para 15,108,

O chefe da mesa de

res, com aintervencdo do BC, com
um volume grande, e com Cam-
pos Neto ¢ Galipolo mostrando
que estao atentos i situagio atual
e que o BC estd presente para
warquando necessirio’,diz, “As
falas do Galipolo tambémsobre a
politica monetiria, dizendo que
hi instrumentos para fazer a in-
flagio convergir [3 meta] tam-
bém ajudaram a ranquilizar™
Garcia diz que o estresse visto
o e B

“Tesouro fez o papel
deleemtentar
acalmar o mercado,
oferecendo liquicdez
em momento de
turbuléncia”
Luiz A. Basqueira
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a questio fiscal, mas também um
momento particular de saida de
dilares do Brasil. “A saida de capital
se concentrou muito nesta semana
porque nas praximas ja teremos as
festas de fim de ano, e as negocia-
goes costumam reduzir’, afirma.
“Mas, mesmo depois que pas-
saresse periodo, nio acreditoque
avolatilidade ird cair muito, por-
que o problema fiscal vai conti-
nuar existindo; o cerne do pro-
blema ndo foi resolvido. Claro

revisio de gastos na Cimara dos
Deputados na tarde de ontem.
Vale notar que, no mercado de
juros, alivio extra foi sentido pela
atuagio mais incisiva do Tesouro
Nacional em se programa de re-
compra de titulos piiblicos. O Te-
souro deu inicio  sessdo coma in-
tengio de adquirir até 12 milhoes
de NTN-Bs (titulos indexados 3 in-
flagio), mas comprou mmm(c
228%do total A

lio de NTN-Bs ndo ter registrado
grandes volumes de recompra de
titulos pelo Tesouro, houve uma
grande saida no leilio de LTNs.
“Acho que o Tesouro deveria conti-
nuar a int nas duas frentes
amanhi [ hoje|",aponta o gestor.
Olbovespa também terminou o
dii no campo positivo, em alta de
,34%,a0s 121,188 pontos. Um tra-
der !ﬂnbn queonivel dos 120 mil

efetiva, porém, foi i tarde, quando
o Tesouro indicou recomprar até
20 milhdes de LTNs (papéis prefi-
xados)e adquiriu 368%do total.

0 socio e chefe da drea de renda
fixa da Ace Capital, Luiz Alberto
Basqueira, nota que as ofertas de
recompra detitulos doTesouroon-
tem foram maiores do que no dia
anterior,oqueele avaliacomo uma
medida acertada. Na quinta-feira,
houve leildes de recompra somen-
te de prefixados de longo prazo
(NTN-Fs), 0 quegerou algum niido
entre os "0 Tesouro

que aprovar o pacote & impa
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pontoséi \ POressa ra-
#io, o indice encontrou suponc
para nio recuar ainda mais”, em
um contexto no qual a bolsa tem
mostrado resiliéncia na compa-
ragio com o cimbio ¢ 0s juros.

“A bolsa se comporta de modo
diferente por ser um ativo real. £
composta por empresas que (ém
um ‘valuation’. A bolsa ndo pode
ficar negativa”, afirma o chefe de
uma importante corretora de
agdes, em condicio de anonima-
to. "0 juro niio tem um teto, mas
a bolsa tem um piso, que a im-
pede de cair tanto”, completa.
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