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Fed sinaliza que reduzira menos 0s juros

Politica monetaria Wall Street tem fortes perdas, délar ganha forca e taxas de
Treasuries saltam com comentarios de Powell apds antincio de redugao de 0,25 ponto

Fed sinaliza ciclo de corte menor nos EUA

EduardoMagossi, Roberta Costa
€ Luana Reis
De S3o Paulo

OFederal Reserve (Fed, o banco
central americano) cortou as ta-
xas de juros em 0,25 ponto per-
centual, para o intervalo de4,25%
24,50%, em uma decisio ampla-
mente esperada. No entanto, a si-
nalizagio do presidente do Fed,
Jerome Powell, de que o ciclo de
flexibilizagio monetiria  serd
‘mais contido do que o projetado
ANLEriorMEnte causou reagio ne-
gativa em Wall Street. As bolsas
americanas encerraram o dia
com fortes perdas, o délar se for-
taleceu em dmbito global e as ta-
xas de Treasuries disparatam,

Com o mercado esperando ju-
105 altos por mais tempo, o rendi-
mentodas T-Notes de dois anos su-
biu de 4,266% no fe an-

a 108,25 pontos, na maior alta em
(madcdnbann\ImMmYmko
elia foi d

2025 de 22% para 25% como

das expectativas individuais dos
paraos juros futuros.

dcum.n, i juros para o
%, Na

fala de Powell. O Dow Jones caiu
2,58%, 0 S&P 500 recuou 2,95% e o
Nasdaq perdeu 3,56%, pressiona-
do também pela forte retragio das
ncm-sda Tesla, fechandoabaixo do

3,4% para ;
pratica, o k-d reduziu suas proje-
¢oes de cortes de juros.

“Estamos prevendo mais dois
cortes [de 0,25 ponto] em 2025,
em vudrqu.wo pOTque estamos

inflaciond-

de20mil pontos,
‘Com a queda de ontem, em uma
semana, 0 Dcrw perdeu 4, ux o

O corte dc juros anunciado on-
tem foi o terceiro consecutivo,
apés a redugdo de 0,50 ponto em
setembro ¢ ade 0,25 ponto em no-
vembro — no total, 1 ponto per-
«centual em quatro meses. Apesar
da Mexibilizagdo significativa em
pouco tempo, a leitura do m
dode um ciclomenor foi negativa.

Powell ressaltou a necessidade
de ter m.m mulul: a |).|n|r de

rios, a economia segue forte ¢ o
desemprego, baixo”, disse Powell
Ele ressaltou que a decisio de
ontem foidificil, com a dissidén-
cia da presidente do Fed de Cle-
veland, Beth Hammack, que vo-

tou pela manutencio das taxas.
Segundo Powell, foi feito um
progresso expressivo em direcio
4 meta de inflagio de 2%, mas nos
ltimos meses o avango estd mais
estagnado. *Os riscos inflaciond-
tios ainda existem’, disse. Ques-
umudu sobre as tarifas prometi-
De

ald

terior para4,363% ontem, enquan-
to o do papel de dez anos avangou
de4,405% para4,519%, maiornivel
desde maio, O fadice DXY — que
mede a relagdo do délar com uma
cesta de moedas —avangou 1.21%,

agora
dados de inflagio mais resilien-
tes ¢ uma economia ainda forte.
O novo Sumirio de Projecoes

L (SEP) divulgaclo on-

Ir\lmp.di.\w que ainda € cedo pa-
ra saber seu impacto na inflacio.
Porém, segundo ele, alguns diri-

tes do Fed levaram em consi-

[em ndo apenas aumentou a pre-
visio de inflagio para o fim de

deracio as promessas de tarifas
em seus “dot plots”, os grificos
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Powell reiterou a necessidade de
o Fed ser mais cauteloso a partir de
agora nos cortes, principalmente 3
medida que a autoridade se apro-
xima da taxa neutra. O dirigente
disse que, quando o caminho & in-
certo, deve-se caminhar mais len-
tamente. “Veremos mais cortes
quando houver maior progresso
nareduciodainflacio’, disse.

Diante disso, os investidores
PASSATAIM & prever menos cortes
de juros.*OFed deverd cortaruma
ou duas vezes no ano que vem. Se
cortar”, avalia Marcelo Fonseca,
economista-chefe da Reag Inves-
timentos. Segundo ele, Powell re-
conhe ue o cendirio inflacio-
nirio & bem mais desafiador em
funcdo da combinagio de um
mercado de trabalho ainda resi-
liente, economia fortee inflagio.

Fonseca acredita que uma
pausa nos cortes em janeiro é
quase certa, assim como na reu-
nido seguinte, ¢m Margo, com o
Fed podendo voltar a reduzir
taxas apenas no fim do ano.

O economista-chefe da WHG,
Femando Fenolio, avalia que
Powell adotou uma postura mais
conservadora do que o mercado
esperava ao prever apenas dois
cortes emsuas projegdes, além de
elevar a previsio de inflagio. “A
projecio para inflagio dos EUA
em 2025 ficou acima do espera-
do, passando de 2,2% para 2,5%,
quando o mercado esperava
2.3%" disse. Fenolio também
pondera que o Fed deve reduziro
ritmo de cortes, provavelmente
voltandoa afrouxar as taxas sé no
fim de 2025. "A economia esti
forte, a inflagdo, resiliente, e po-
demos ter surpresas inflaciona-
rias com tarifas e politicas anti-
imigragio. Entdo nio precisa ter
pressa para cortar”, afirma.

lan Lyngen, estrategista da
BMO Markets, observa que o juro
de longo prazo—que define a ta-

"Estamos prevendo
mais dois cortes
[de 0,25 ponto]
em 2025, emvez
de quatro”

Jerome Powell

nho, apenas para ser revisto para
29%em setembro. Incluindoa re-
visio de hoje [ontem] para 3%, a

Xa neutra — tem
tinuamente ao longo do dltimo
ano nas previsbes do Fed. “Em de-
zembro de 2023, era de 2,5%. Em
margo, aumentou para 2,6%, su-
biu novamente para 2,8% em ju-
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eutralidade doFed
aumentou 050 ponto ao longo
dodltimoano—antes de conside-
rar plenamente avitoriade Trump
e as implicagbes das tarifas e de
umaguerra comercial”, afirmou.
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