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Doélar dispara a R$6,26 com receio fiscal e juros no EUA
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Falta de confianca sobre ajustes e

juros nos EUA pressionam cambio
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E THAIS BARCELLOS

Rk

m mais um dia marcado

pela profunda crise de
confiancadomercadoscbrea
condugio da politica fiscal no
Brasil, o délar encerrou o dia
em alta de 2,82%, a R$
6,2672, renovando o recorde
de fechamento pelo terceiro
dia consecutivo —isso apesar
de o Congresso ter aprovado,
na noite de terca-feira, parte
das medidasdo pacote de cor-
tede gastos dogoverno. Pesou
aindaadecisio do Federal Re-
serve (Fed, o banco central
americano), que reduziu sua
taxa bisica de juros mas sina-
lizou menos cortes i frente.
Na méixima do dia, o délar
chegouaR$ 6,2707.

Em 30dias, amoedaameri-
cana acumula valorizacio de
8.25% frente ao real —a mai-
or alta em um més desde ju-

lhode 2022, quando o gover-
no Jair Bolsonaro promoveu
um pacote de medidas assis-
tencialistas em ano eleitoral.
No ano, a alta é de 29,15%.
Ontem, o real foi a moeda
que mais se desvalorizou em
relacdo ao délar, dentro de
uma cesta de 31 moedas.

‘COMPLETA AVERSAO ARISCO"
Ao contririo dos tltimos di-
as,0Banco Central (BC) nio
atuou no cambio ontem.
Desde quinta-feirapassada,a
autoridade monetiria inje-
tou US$ 12,13 bilhdes no
mercado, na tentativa de ate-
nuar a alta da divisa. No fim
dodia,o BC informou que fa-
rd hoje um leilio de venda a
vista de délares de até US$ 3
bilhdes, logo apds a abertura
domercadoregular, 3s 9h15.

J4 o Tesouro Nacional fez
ontem o primeiro dos leildes
extraordindrios de venda e
recomprade titulos pablicos,
afim de aliviar o forte avango

dos juros futuroes. No entan-
to, o 6rgio nio aceitou ne-
nhuma oferta pelas 1,2 mi-
lhiode Notas do TesouroNa-
cional - Série F (NTN-F) que
estavaofertando. Alémdisso,
o Tesourorecomprouapenas
10% do total de titulos que
havia proposto.

Esses leiles, que ocorrerdo
também hoje e amanha, fo-
ram anunciados na segunda-
feira. As operagies sdo vistas
como uma agio complemen-
tar a acio do Banco Central
no mercado cambial. Desde
maio de 2020, durante a pan-
demia de Covid-19, o Tesouro
ndo promavia esses leiloes,

O ministro da Fazenda,
Fernando Haddad, ressaltou
ontem que “o cimbio é Hutu-
ante”e que este vaise acomo-
dar “emvirtude do desdobra-
mento das medidas tomadas
pelo governo™ (leia mais na
pdgina 18). Mas nio conse-

iuacalmar os investidores.

Paraa economista-chefe da

B.Side Investimentos, Hele-
na Veronese, as falas da equi-
pe econdmica apontam a ne-
cessidade de novos ajustes,
mas “oniicleoduro”dogover-
no“'nao tem essa intencac™
—O cendrio ¢ de comple-
taaversdoarisco. Eum ceti-
cismo. Essa divida sobre
continuidade gera esse des-
conforto gigantesco que
niofazodolarceder.

‘JOGANDO DINHEIRO FORA
Tony Volpon, ex-diretor do
BC, alertou para os efeitos
da escalada do délar na eco-
nomia real, impactando a
populagio:

— (0O governo) esta ado-
tando escolhas que nio vio
levar aum final feliz. Porque
emalgum momento isso vai
bater na economia real: no
crescimento, na inflacio,
no emprego.

Na visio de Mailson da
Nobrega, ex-ministrodaFa-
zendaesocioda Tendéncias

Consultoria, o fato de as in-
tervengdes do BC e do Te-
souro nio terem atenuado
estruturalmente o délar ou
contratos futuros de juros
mostra que “o que esti fora
dolugar éapolitica fiscal™:

—Estamos diante de uma
profunda crise de confianga.
0 Banco Central estard jo-
gando dinheiro fora se conti-
nuar intervindo no mercado.
Alinversiosdvaiacontecerse
houver mudancas fiscais.

A taxa de depdsito interfi-
nanceiro (DI) para 2027 che-
goua superar os 16% ontem,
paraencerrara15,84%. contra
fechamento de 1541% na vés-
pera. Dos anos de 2026 a
2030, todas as taxas fecharam
emaltaeacimade15%. A Selic
estihojeem 12,25% a0 ano.

— Ha pouca probabilida-
de de uma mudanga rele-
vante de mudanga de cend-
riodo endividamento pibli-
co. Isso continuamente vai
pressionaramoedabrasilei-
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mudangas no curto prazo.
Isso azeda o humor —disse
Roberto Padovani, econo-
mista-chefe doBanco BV,

Ele citaainda a antecipa-
caodo cendrio eleitoral:

— Estamos falando em
2026, mas o debate estd pre-
sente hoje. Nenhum governo
nomundoadotamedidasim-
populares em periodos elei-
torais. Por queo nossovai ser
diferente? E natural que haja
desconfiancaemajustes pelo
governo nesse ambiente.

Para Padovani, o délar pode
alcancar os RS 6,50 em 2025,
pressionado também por fa-
tores internacionais, como
uma desaceleragio econdmi-
caglobal e a taxa de juro ame-
ricana em patamar alto.

Ontem, o Fed reduziu sua
taxa basica, como esperado,
em 0,25 ponto percenlual,
para o intervalo entre
4,25% e 4,50%. A decisio
nio foi uninime: houve um
voto por nio haver corte.

Mas o BC americano tam-
bém divulgou suas projectes
paracano que vem, com PIB
e inflagio maiores do que o
estimado em setembro, e de-
Semprego menor.

— A postura da politica
monetaria é menos restriti-
va, e o Fed pode ser mais
cauteloso para considerar
mais ajustes na politica mo-
netdria —afirmou o presi-
dente do BC americano, Je-
rome Powell, em entrevista
coletivaapésa reunido.

A declaragao foi interpreta-
dacomournsinal de que o Fed
pode ndo fazer os trés cortes
antes esperados para 2025.

Segundo a plataforma
FedWatch, que resume as
previsdes do mercado sobre
osjuros nos EUA, amaior par-
te dos investidores aposta em
apenas mais um corte na taxa
até o fim doano que vem.

[EMPRESAS PERDEMR$1308I
Com isso, os principais indi-
ces aciondrios tiveram fortes
quedas: Dow Jones de 2,58%,
S&P 500 de 2,95% e Nasdaq
de 3,56%. O rendimento do
titulo do Tesouro americano
de 10 anos subiu 1 ponto per-
centual, para4,50%.

O mercado acionirio brasi-
leiro também refletiu a turbu-
léncia nodia. O Ibovespa tom-
bou 3,15%, aos 120.772 pon-
tos, a maior queda desde 10 de
novembro de 2022, depois de
opresidenteeleito, LuizInicio
LuladaSilva, criticara pressio
por responsabilidade fiscal. A
Bolsa voltouan patamar de ju-
nho e acumuladesvalorizagio
de10% noano.

Segundo a consultoria Elos
Ayta, ontem as empresas lista-
das na Bolsa perderam R§ 130
bilhdes em valor de mercado.
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