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Ano marca retomada da industria de transformagao, mas juro e Trump séo desafios

Conjuntura Exportacdes ajudam retomada do
setor no ano, com destaque para alimentos,
maquinas e equipamentos e produtos de madeira

Juros e Trump sdo desafio
parabom momentoda
industria de transformacao

Marsilea Gombata
De S3o Paulo

0 ano de 2024 marcou a reto-
mada da inddstria de transforma-
cdo, que vem tendo um desempe-
nho exportador melhor que no
ano passado. Hoje o setor & um
dos principais motores dos em-
barques brasilciros, com destaque
para alimentos, maquinas e equi-
pamentos e produtos de madeira.
No horizonte de médio prazo,
contudo, as perspectivas sdo in-
certas, frente ao aperto monetdrio
e a possibilidade de aumento de
tarifas por parte dos Estados Uni-
dos sob Donald Trump.

No periodo de janeiro a no-
vembro, aindistriamanufaturei-
fa puxou as exportagoes, ficando
atrds apenas da Indu\lnmuﬂmk-
va e a frente da

tad; des foi i

terior), celulose (313%), su-

da pela inddstria extrativa, cujos
volumes embarcados cresceram
219% em novembro, em relacio
a0 mesmo més do ano passado.
Em segundo lugar, veio a inddstria
de transformacio, com alta de
9,5% Os volumes da agropecuiria,
por sua vez, recuaram 264%, se-
gundo o Indicador de Comércio
Exterior(Icomex),doFGV Ibre.

A fotografia de novembro re-
peteocendriodoano,com altade
10,5% nosvolumesexportadosda
inddstria extrativa, crescimento
de 3.8% das vendas de manufatu-

cos de frutas ou de vegetais (71%).
Tiveram altas expressivas também
as exportagdes de tabaco (153 3%)
¢ ouro ndo moneLirio que ndo mi-
nériodeouro(115%).

0s dados do lcomex mostram
que, dentro da indfistria de trans-
formagdo, a de alimentos respon-
deu por 35% das vendas para o ex-
terior em novembro, que eresce-
ram 65%, ante 0 mesmo més do
ano passado. As vendas da indiis-
tria de papel ¢ celulose, que tive-
ram participagio de 6,6% nas ex-
portagdes, subiram 8.9%, enquan-
to as de prodi adeira cres-
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0,1% das da agropecudria,

Em termos de pregos, mos-
tram dados do Icomex, s6 regis-
traram varagio pe dain-

ceram 39,3%. As de veiculos auto-

Mais transacdes de manufaturados

Variagdo dos indices por tipo de atividade (em %)
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Variagdo no volume importado por categoria de uso da indiistria de transformagao (em %)
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Além das vendas externas, 0 volu-
me importado também registrou
forte alta, com destaque para a
compra debens de capital.
Segundo Lia Baker Valls Pereira,

m(h Comércio Lxlcnm. doMinis-
tério de Desenvolvimento, Indiis-
tria, Comércio e Servios (Mdic),
dentro da indiistria de transfor-
magdo, alimentos puxaram asven-

ofessora da U idade do Fs-
tado doRio dejanciro(Uerj) e pes-
quisadora associada do Instituto
Brasileiro de Economia da Funda-
o Getulio Vargas (FGV Ibre), a al-

das com destaque
paracame bovina fresca, refrigera-
da ou congelada (com ala de
28,5% em novembro de 2024 na
comparagio com o mesmo més do

(6,8%), cresceram 14,5%,

Em volume, as importagoes da
indistriade transformagio cresce-
ram 17% de janeiro a novembro,
ante alta de 6,1% da inddstria ex-
trativa ¢ de 33% da agropecudria,
deacordo com o lcomex. Destaque

para miquinas ¢ equig
cujas  importagbes  cresceram
227% em novembro, e as de ma-
quinas, aparelhos € materiais elé-
tricos, com alta de 20, 7% només.

“Este esti sendo um ano bom
para aindiistria de transformagio,
quando comparamos aos anterio-
res. O aumento de importagdes de
bens de capital e intermedidrios &
um sinal positivo € mostra dina-
mismodo sctor”, diz Valls.

“Os setores que mais crescem
|em termos de comércio exte-
rior] nio refletem nossas vanta-
gens mais tradicionais. Neste
ano, [por exemplo), aumentou
bastante a exportagio de es.

nos Gltimos meses, passamos
a exportar muito automével pa-
raa Argentina.”

Em novembro, as exportagdes
brasileiras de bens duriveis para
o pais vizinho cresceram 151,28,
na comparacio com novembro
de 2023, apds altas de 230,5% em
outubro ¢ 354,8% em setembro.

Mesmo com a recessio da Ar-
gentina, que comprou menos do
Brasil a0 longo de 2024, 0 desem-
penho comercial da indistria de
transformacio surpreendeu neste
ano, afirma Gustavo Bonini, dire-
tor do Departamente de Relagoes
Internacionais ¢ Comércio Exte-
riorda FederagiodasInddstriasdo
Estadode SioPaulo (Fiesp).

He destaca a exportagio de

veiculos de ede carga
¢ afirma que, apesar da reducio
dos embarques para a Argentina
neste ano, t€m crescido as expor-
tagdes brasileiras para outros
mercados, comoo México.
“Crescem principalmente as de
veiculos pesados, como cami-
nhoes e Onibus, decorrente do
acordo de livrecomércio entre
Brasile México nesse setor”, diz.
Na opinido de Bonini, a alta
das importagdes manufatureiras

mais dvel

fael Cagnin, economista do Insti-
tuto de Estudos para o Desenvol-
vimento Industrial (ledi), as em-
presas manufatureiras brasilei-
ras precisam de maior insergio
nocoméreio exterior global,

A Q indaé mui-

plo, pode atrapalhar setores sen-
siveis & oferta de crédito, afirma
Jodo Leme, economista da Ten-
déncias Consultoria.

“[Além disso, a atividade eco-
ndmica noBrasil deve acabardesa-
celerando os motores de deman-
da” diz,; cendrione-

to voltada para o mercado inter-
No, € $30 POUCas as empresas que
exportam. Embora 0s volumes
sejam expressivos se olharmos a
balanga comercial, os players

buloso. “Teremos de lidar com
uma politica monetiria muito
contracionista e certa incerteza no
campo fiscal, 0 que det
pu'e.lhv.npar.:.umnu

€ igualmente relevante, uma vez  que fa: do pe " diz. ta amdaamccm»
que reflete o da  “"Dop do vista dessa di 258

economia brasileira. Ele argu-  ficagdo no mercado L somar is o clp setor
menta ainda que 0 aumento das  seria interessante em 0

importages pode ser positiva
para o setor, uma vezque podem
ser utilizadas para complemen-
tara produgiolocal.

Fernando Marques, da equipe
técnica do Departamento de Co-
mércio Exterior da Fiesp, lembra
que cerca de 40% do que o Brasil
importa éinsumo industrial.

E acrescenta que o uso da ca-
pacidade instalada da indistria
manufatureira deve encerrar o
ano entre 82% ¢ 83%, acima da
média histérica de 79,7% desde
2005, segundo dados do Mdic.

A Fiesp prevé que a inddstria
de transformagio cresqa 3,1%
nesteano,em relagioa 2023. Aal-
ta contrasta com as retragdes de
1,3% em 2023 ¢ de 0,3% em 2022,

Mas para crescer de forma

nossos acordos [comerciais}, como
com a Unido Europeia. Quanto
mais paises e fluxos de coméreio
maisdiversificados, melhor™

Riscos

Depois dos bons ventos em
2024, 0 setor manufatureiro deve
enfrentar desafios em 2025,

A perspectiva de juros eleva-
dos por mais tempo, por exem-
"Nossa indistria
ainda é muito
voltada parao
mercado interno”

Rafael Cagnin

“Nio sabemos o que esperar
porque o cendrio internacional &
muito complicado. Se o Trump
realmentecomegar a colocar essa
quantidade de tarifas que ameca-
§a por, com muito proteci
Mo, serd ruim para o comérn
diz, a0 lembrar que os Estados
Unidos sio o segundo principal
parceiro comercial do Brasil.

“Se ele comegar a ‘perseguir’
paises que tém maior comércio
com a China, por exemplo, nao
serd nada positivo para nés.”

Soma-se a isso, afirma Cagnin,
barreiras comerciais motivadas
em outros paises por questdes
ambientais ou de seguranga na-
cional, que podem atingir um
nivel critico com o retormno de
Trumyp i Casa Branca.
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