0 ESTADO DE S.PAULO

Publicado em 08/12/2024 - 06:00

Brasil perde espaco entre investidores que miram emergentes

Brasil perde a relevancia entre os
investidores que buscam emergentes

_ Gestores globais colocam economia brasileira em segundo plano e reforcam aposta
em India e Taiwan; queda da China e incertezas fiscais contribuem para movimento

LUIZ GUILHERME GERBELLI
THAIS PORSCH

Ao longo dos tltimos anos, o
Brasil tem vistoa sua relevincia
encolher entre os paises emer-
gentes comodestino de investi-
mentos internacionais. Gesto-
resderceursostém redireciona-
do sua atenglio para a Asia, em
especial India e Taiwan.

Um termdmetro que aponta
para essa perda de relevincia
do Brasil ¢ o indice Morgan
Stanley Capital International
(MSCI) Emerging Markets
(mercadosemergentes). Notl-
mobalancodoi

reia do Sul (9,73%).

“O Brasil tem corrido o risco
de ser mais ignorado pelos i
vestidoresglobais. Quando (es-
sa participagio) chega proxima
de 4%, se transforma num ta-
manho em que o investidor j&
comegaa poder deixar (o Pais)

dos para olhar o mercado”
Fernando Ferreira, estrategi
ta<chefe da XP Investimentos.

economia chinesa j teve uma
representatividade maior - j&
alcangou 40%. No inicio dos
anos 2000, o gigante asidtico

chego dois

emno-
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Brasil representa 4,5% do indice Morgan Stanley Capital
jonal d d
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maram muitobem, ea Asiatem
empresas relevantes”, diz Fer-
reira. “Tem muito a ver com o

vembro, a particip do Bra-
sil foi de 4,5%. No auge, no fim
de 2009, 0 Pais chegou a res-
ponder por 16,3%.

‘Composto por papéis de
companhiasde 24 paises, 0 MS-
Clserve de referéncia na estra-
tégia de alocagio de recursos
para investidores, gestores de
ativos e tomadores de decisio
financeira em todo o mundo.
Napratica,aquedadarepresen-

impu

digitos por
sionandoaatividade ccondmi
caglobal. Hoje, porém, tem di-
ficuldade para entregar ameta
decrescimento de 5%, “A divi-
da nio ¢ se a China vai subir,
mas sim o quanto ela vai cair
daqui para frente. Quem estd
se beneficiando disso ¢ a in-
dia”, afirma Michel Frankfurt.

Alndia tem se beneficiado de
um crescimento consistente.
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que idl
e onde estd o crescimento.”

EM QUEDA. A perda de partici-
pagao brasileira foi influencia-
da tanto por fatores externos
quanto internos.

No lado externo, o menor
crescimento da China contri-
buiu para uma queda do pata-
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mar dos pregos das commodi-
ties em relagiio ao pico registra-
donavirada da década passada.
O Brasil ¢ um grande exporta-
dor de produtos bisicos, como
saja, petréleo e minério de fer-
ro. Portanto,

forgou o avango da Bolsa brasi-
leira ¢ também o cimbio nesse
periodo”, diz José Maria da Sil-
va, coordenador de alocagio e
inteligéncia na corretora Ave-
nue. “A reversdo desse ciclo le-
vouaquedada Bolsaeadesvalo-
rizagio cambial, que impacta-
ramopesodo Brasil (noindice).”
“Nem todos os paises enqua-
drados pele Morgan Stanley co-
moemergentes 5o produtores
de commadities. Por exemplo,
aeconomia indiana é muito fo-
cada na parte de servios”,
acrescenta Luiz Fernando Arai-
jo, CEO da gestora Finacap.
Como fator interno, hi uma
grande incerteza com relagio
as contas plblicas do Pais. E
essa divida 56 cresceu depois
da apresentacio do pacote de

dovalor das commoiities sem-
pre tem um impacto na Bolsade
valores brasileira e no cimbio.

“Q crescimento do Brasil pa-
ra 0 seu pico foi resultado do
boomd: it

. degastose doproje-
to de isengio do Imposto de
Renda para as pessoas que ga-
nham até R$ 5 mil. @

que re-
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