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Empresas registram crescimento de 84,5% no lucro liquido do 3° tri

Balanco Levantamento com os dados de 399
empresas abertas mostra que os ganhos
aumentaram 84% no terceiro trimestre

Lucro das companhias
dispara com PIB aquecido
emelhora de eficiéncia
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mostra que o lucro |.qmdu do
terceiro trimestre cresceu 84,5%
no comparative anual, para
RS 64,4 bilhaes, a0 passo que a
receita subiu 13,6% ano a ano,
para RS 983,7 bilhdes. O lucro
operacional  (Ebit) avancou
32,8%, para RS 133,8 bilhées.

0Os dados excluem Petrobras ¢
Vale, que pela sua grandeza dis-
torcem olevantamento,assim co-
mo companhias que passam por
recuperagio judicial ¢ Sabesp,
Eletrobras ¢ Natura &Co, que tive-
ram impactosnio recorrentes em
seus balangas que desequilibram
abase decomparagio,

0 desempenho positivo ji era
esperado pelo mercado, uma vez

a maioria das empre-
5. “0s resultados mostram que
a omnnmla continua bastante
robus 2 Daniel Gewehr, es-
\mluhv de agdes para
aLatina do ltaii BBA.
Carlos Sequeira, chefe da drea
de anilise do BTG Pactual, afirma
que o terceiro trimestre manteve
a tendéncia positiva que ji foi
apresentada nos resultados fi-
nanceiros do segundo trimests
“Houve um crescimento raze
velmente bom das receitas e w
avango ainda maior dos lucros,
causado pelo ganho de cfi
que s¢ benefic
despesas financeiras, causadas

pﬂl’jllﬂh menares”, dizele.

linha dos balangos se explica pe-

percentuais abaixo dos 12,75%
do mesmo més em 2023, Sequei-
ra explica que essa diferenca nos

Para ele, isso levanta um ponto
de atengdo sobre uma eventual
compressio no Ebitda

“Foi mais uma temporada de

das que possuem
dividas atreladas ao CDI. Além
disso, por mais que o Copom te-
nha iniciado um ciclo de al
Selic durante o terceiro tri
tre, os seus efeitos ainda nio fo-
ramsentidos na economia

Os analistas também desta-
cam que parte do crescimento
apresentado no terceiro trimes-
tre foi causada pela base de com-
paragao mais favordvel em rela-
cioao iodode2023,

vista da qualidade d:n empresas

o BTG:"!

voltadas para o mercado interno,
que mvluwm 0s setores de bens
durd semi e ndo dur 3
servigos ndo financeiros ¢ mobi-
lidade, o lucro liquido do tercei-
o (nmn!n’ cresceu 67,8% na

que rej
Também mrmm uma atividade
econdmica ainda bastante resi-
nte no Brasil. Os dados do MB
do terceiro trimestre ainda nio
foram divulgados, mas provavel-
mente Leremos mais um cresci-
mento, que estimamos em 05%
emrelagio ao segundo trimestre,
alémdeum mercado de trabalho

do”, comenta Ricar-

Por outro lado, Gewehr, do
Itad BBA, observa que houve
uma desaceleragio no cresci-
mento anual do Ebitda consoli-
dado das companhias no tercei-
10 trimestre, que registrou cerca
de 5% de alta anual conforme os
cileulos do banco, em compara-
¢do com o avango de 11% apre-
sentado no segundo trimestre,

tlu Peretti, estrategista de agdes
daSantander Corretora.

Entre os setores da econom
doméstica, Peretti destaca cons-
trugdo, varejo de vestudrio, ban-
cos e alimentagio e bebidas, em
especial o segmentode proteinas,
que reportaram resultados acima
dasexpectativas dos analistas.
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anual, segundo o
Valor Data, superando o aumen-
to de 44,9% no lucro das 48 com-
panhias relacionadas a comn
ditiea ¢ exportacko, inchekido a
Petrobras e a Vale.

O maior crescimento do lucro
final das companhias voltadasao
mercado intemo € resultado da
menor diferena entre o resulta-
do antes dos impostos sobre o lu-
cro eo resultado final.

tadoras e empresas de commeodi-

ties ¢ 194% para o das atuantes
nomercadointerno,

Porém, as margens operacio-
nais das companhias que atuam
no as

do intemo, por causa do maior
controle sobre as despesas opera-

buida ao setor de papel e celulo-
s€, qUE CONSEgUIU s¢ recuperar
dos prejuizos obtidos um ano
antes, mesmoque osegmentode
mineragdo tenha sido impactado
negativamente pela queda no
preco do minério de ferro, causa-
da pelo enfraquecimento do
mercado na China.

Em termos de difusio dos resul-
tados, de 401 empresas analisadas
pelo Valor Data, incluindo Petro-
bras e Vale, 63,6% tiveram melho-
ria na resultado liquido final, scja
com maiores lucros, reversio de
perdas ou menores prejuizos. Ao
todo, 300 empresas fecharam o
tereeiro trimestre de 2024 com lu-
cro, cerca de 75% da amostragem,

Para 0 quarto trimestre, Sequei-
ra espera que os resultados conti-
ke fortes, mesmo quie haja uma
desaceleragio no ritmo de cresci-
mento.O chefe da drea de andlisee
pesquisa do BTG explica que, ape-
sar da taxa Selic ji ter subido para
1125%, ante os 10,75% de setem-
bro, essaalta aindando é suficiente
para ter um impacto significativo

las despesas
menores, que somaram RS 46,1
bilhoes no trimestre, uma redu-

0 raio-X do lucro final ) cionais Bquidas, que caiu 79% na  naatividadeecondmica.
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= 1> Gamumcednenode11 2t "GestOes das
Aaltademais de 80% na dltima 2010 122 Também é desta- -
Substotal (melhorou resultado final) ;3,: car que a receita da das em-  €IMIPresas
liquidas = presas de dities € exporta- i
zz doras subiu 12,1% no ano, um COIUECBIH aficar
T~ pouco acima da alta de 11,3% no - majs preocupadas

gio anual de 17,28, segundo le-

vantamento do Valor Data.
Aofinalde setembro, a taxa Se-

lic estava em 10,75%, dois pontos

fammmcnm reportado  pelas
rcado intermo.
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renga nas receitas pode ser atr
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nos juros, a expectativa & que o ce-
nério se tome mais desafiador pa-
ra as empresas, com as despesas
nanceiras pressionandoos resulta-
dos. “A tendéncia ¢ que haja um
menor impulso fiscal [em 2025, 0
que junto com jures mais altos, de-
ve trazer alguma desaceleragio na
€conomia m comenta Da-
vid Beker, chefe de economia para
Brasil¢ estratégia para América La-
tinado Bank of America(BofA ). P
1a 0 especialista, 0 antncio fiscal
que o goveno federal pretende
anundiar nos préximos dias deve
auxiliar a direcionar melhor as ex-
pectativas parao proximo ano.

Uma anilise do Santander
aponta um aumento de citagio
da palavra “inflacio” pela admi-
nistragio das companhias du-
rante suas teleconferéncias de re-
sultados. “Isso me di uma sensa-
Gio de que as gestoes das empre-
sas comegam a ficar um pouco
mais preocupadas ndo s6 com a
inflagio corrente, mas principal-
mente com a inflagio futura, da-
do que as expectativas, segundo
o proprio Boletim Focus do Bas
coCentral, ji estio se deterioray
do", opina Peretti.

Para o especialista, um ambien-
te de inflagio voltando a acelerar,
em vez de desacelerar, passaria a
ser o foco de preocupagio para as
empresas, principalmente no r
passe de inflagio para o consur
dor, aumentando a estrutura de
custo.“Olhando para frente, pode-
mos observar como 0s gestores
viosecomportar em relagioa csse
ambiente de inflagio que em tes
esti piorando na margem”, diz.
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