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Projetos de etanol de milho aceleram e demandam R$20 bi em investimentos

Biocombustivel Levantamento do Itat BBA mostra que ha hoje 22
projetos de construc¢ao de usinas ou de ampliacio de fabricas

Novos
milho

Camila Souza Ramos
De Sdo Paulo

A expansio da inddstria de eta-
nol de milho no Brasil, que em cin-
coanos saiude uma fatia de 2% pa-
ra 19% da oferta do biocombusti-
vel no pais, deve ganhar forga nos

proximosanos, Um

Uma projegioda dreade comer-
cial do banco indica que a produ-
¢do de etanol de milho deve au-
mentar em 1,3 bilhio de litros em
duas safras, saindo de 6,3 bilhoes
de litros na temporada passada
(2023]24) para8,7 bilhdesde litros
na préxima (2025/26).

Uma istica comum 3

do ltaii BBA, obtido pelo Valor, de
projetos avaliados pela equipe de
crédito do banco, indica que hi
hoje 22 projetos de consti nmu dr
novas usinas ou de ampli

maior parte dos projetos € sua ex-
pansio sobre dreas onde ainda
nio hi esse tipo de inddstria, co-
mo no norte de Mato Grosso e no
Matopib enci

de vista logistico, o Tocantins esti
muito bem posicionado. £ o me-
Ihor Estado para levar etanol a0
Nordeste”, afirma José Eduardo
Guimaries Motta, socio da Agro-
Jjem. Além disso,a Agrojeme a ACP,
‘que plantam na regiao, vio garan-
tiraofertade até 40% do milho pa-
ra a fibrica ¢ a Agrojem vai com-
prar subpDDG ¢ WDG para suas
unidades de confinamento.

A instalagdo de usinas nessas
regides aumentard a demanda

fibricas, ¢ que devem dumndar
investimentosde RS 20 bilhdes.

Esses projetos devem agregar
muais 6 bilhoes de litros de capaci-
dacle de produgio anual de etanol
e implicam demanda adicional
por milho de 14 milhdes de tone-
ladas ao ano. Para o mercado de
etanol, isso representa crescimens
o de 20% na oferta do combustivel
em relagio & safra atual (2024[25).
Para o milho, um aumento de 80%
dademandaem relagioaovolume
que & processado hoje para fabri-
caro biocombustivel.

Como se trata de um mapea-
mento,nem todos os projetos de-
vemser implantados de imediato
e alguns podem nio ser concreti-
zados. “Acreditamos que metade
saia no curto prazo”, diz Guilher-
me Theodoro, gerente de crédito
de agronegdcios doltat BBA

ranhio, Tocantins, Piaui ¢ Bahia.

"Tocantinséo
melhor Estado
para levar etanol
ao Nordeste”

José Eduardo Motta

E 0 caso da Tocantins Bioener-
gia, joint venture formada pela
Agrojem, que atua na producio
de graos e confinamento de ga-
do, com 50% de participagdo, pe-
la ACP Bioenergia (35%), que cul-
tiva cana ¢ grios, ¢ a trading
Czarnikow (15%).

A empresa vai erguer uma plan-
ta em Miranorte (TO). “Do ponto

pela 30 de milho local e
até turbinar o cultivo de milho
safrinha, acredita Lucas Brunetti,
consultor agro do ltai BBA.

Nas contas do banco, a deman-
da adicional faria a Bahia, por
exemplo, deixar de ter excedente
exportavel de milho (hoje em 1,25
milhio de toneladas por safra), pa-
raterumdéficit de 350 mil tonela-
das. As projegoes foram feitas con-

derandk il

projetos de etanol de
demandam R$ 20 bi

dente de milho para exportacio
seria enxugado em 7,2 milhdes
de toneladas. Atualmente, a pro-
dugio de etanol no Estado a par-
tir do grio consome 24% da safra
anual. Se a produgdo agricola for
mantida, as novas plantas devem
elevar sua participagio na de-
manda pelo grio local para 38%,

A maior parte das plantas em
Mato Grosso hoje estd na rota da
BR-163, ¢ agora novas unidades
devem ser erguidas na BR-158.F o
caso da unidade anunciada pela
Agricola Alverada, que comerciali-
za grios e vai erguer sua primeira
unidade em Canarana. A empresa
conseguiu financiamento de RS
500 milhdes do BNDES via Fundo
Clima, com assessoria. financeira
da FGJA. Segundo Juliano Merlot-
to, sécio da consultoria, o valor de-
ve ser suficiente para erguer a uni-
dade, com investimento estimado
deRSE

uma na
produgio de milho nos Estados.
No Maranhéio ¢ no Piaui, 0s ex-

Bilhdes em etanol de

Prajetos de investimento mapedos pelo Itai BBA

1 Projetos de ctanal de milo
® Projetos s ctanol de trige

@ Piantas de etanol de mitho ¢ cana (Tlex)
®Plantas de ctan de milh (Tall}

14 milhdes
de teneladas de milho
de demanda adicional

6 bilhdes
de itros de etanol de
producio adicional

Ferte 10 804

lagio & gasolina. Se Mato Grosso,
por exemplo, ji produz hoje 4,15
bilhdes de litros de etanol a mais
do que consome intemamente,
com as novas plantas essa diferen-
ca saltaria para 7.24 bilhoes de li-
tros, calcula o ltad BBA.

JdaBahia prati entedeixaria
de precisar comprar etanol de fora
do Estaclo — atualmente, compra
689 milhdes de litros por ano — ¢

mento da]demanda”, acrescenta
Segundo o ltadi BBA, o investi-
mento para erguer wma usina de
etanol de milho estd em tomo RS
350 por litro de capacidade de
produgio de etanol, ou em R§
1200 por tonelada de milhode ca-
pacidade de processamento. Esses
valores abrangem indiistria ¢
mazenagem de grios. Se for consi-
derada a necessidade de capital de

oMaranhiodeixariadeserumim-  giro para compra de milho,0s pro-
portador do de  jetos mapeados devem

outros Estados para ter excedente  mais RS9 bilhdes, estimao banco.
de 303 milhoes de litros por ano, Parte dos projetos ji conseguiu

0Os cilculos consideraram um
tivel do etanol nos Es-

cedentes is seriam redu-
aidos em 1 milhdo de toneladas
em cada Estado, fazendo com que
o superivit estadual ficasse em
1,14 milhdo de toneladas e 130 mil

Em seu o la@
BEA l'-mhcm estima vrduva(l dos
'm Mato

Grosso do Sul, Mmms Crcr.la\ Para-

ni ¢ Rondénia. Para Brunetti, as
plantas inicialmente devem elevar
0 prego n-gmnal dn grio, e nomé-

toneladas, No
Tocantins, o excedente cairia pela
metade, para 830 mil toneladas.

A maior diferenca deve ocor-

diop ocultivo.

An mesmo tempo, essas inds-
masvio aumentar aofertalocal de
etanolonde hoje o biocombustivel
tem pouc: itivi

rer em Mato Grosso, ond o
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tados, mas o aumento da oferta
deve pressionar o prego do produ-
0, “Nesses Estados, a paridade [do
prego do etanol hidratado perante
a gasolina] ¢ alta porque o preco
do etanol € bem alto, mas [esse
prego| vaiterque cair para incenti-
var o consumo”, avalia Theodoro.
“Se sairem todas essas plantas, va-
mos ter uma oferta adicional de
etanol mais ripida do que [au-
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créditocomo BNDES com taxas de
juros baixas, mas nem sempre o
banco cobre toda a necessidade,
observa Theodoro, Por meio do
Fundo Clima, 0 banco de fomento
aprovou R 1,5 bilhio para novas
indiistrias de producio de etanol
demilho—menosde 10% queose-
tor privado prepara de investi-
mentos para o setor. Por isso,0 ge-
rente avalia que “tem espago para
[0 banco privado] preencher” no
financiamento dessa expansio.
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