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Mercado espera alta mais forte dos juros no Copom

CONJUNTURA

Na semana do pendltimo Copom do ano, que deve acelerar o ritmo do aperto monetério, em meio a plora do quadro fiscal
e de nova disparada do délar, Lula pede para Haddad cancelar viagem & Europa a fim de focar em “temas domésticos”

Consenso para alta de
0,50 ponto na taxa Selic

*ROSANA HBSEL

pentiltima reuniio de 2024
do Comité de Politica Mo-

tafeira — segundo maior patamar
da historia, perdendo apenas para
maio de 2020, de RS 5.90. Esse no-
vo patamar da divisa niorte-ameri-
canacontribui tmbém paranovas.
estimativas para os juros futuros e
é reflexo, deacordo com analisas,
do aumento das incertezas em tor-
0 da crecibilidade do governio do
presidente [uiz Indcio Lula da Sil-
va o conmoke dos gastos publicos.
Além disso, as eleicbes presiden-
cins nos Estados Unidos, com au-
mento das apostas de uma vitdria
do republicano Donald Trump na
votaglo deamanhid, ém ajudando
avalorizar odgar
Com mais uma piorado humor
i

a
Europa nesta semana. O chele da
qupe econdmica fra um tour
pelas principais capitais
Comtinente bans Lincies Berime
Bruxelas. . deacordo com notada
pediu a0 ministio que -
casse em Brasdia para focarem “te-
masdomésticos” Aoser questiona-
do por jomalistas sobre o assunio,
ontem, Lula ficou irftado e evitou

Mais aperto

Consenso entre anaUsms domercado € quea B.mmcemm vai acelerar o fitmo de aumento da taxa Selic,
por conta

na drea fiscal

Ajuste dificil

Aviagem de Haddad nio esta-
va sendo bem-vista pelo merea-
do, que vem aguardando esse pa-
cote segundo tume das
cleigoes. A sinalizacio de Had-
dad de que ndo haveria uma da-
256 fez 0 dlar subir ainda mais
calguns analistas nio descartam
que a moeda norte-americana
passede 1S 6 em breve. “Foi um
mau sinaldo governo de que no
hé uma boa ideia sobre o ajus-
te fiscal. Vai ser dificil o governo
resentar algo realmente rele-
vante nos gastos”, avaliou Sergio
Vale, economista-chefe da MB
jos. Para ele, apesar des-

2007 serk possivel que o governo
fagaalgo mais conereto no fiscal.

“Consenas

CARESTIA

o Bancs Gentral

Ainflagan ofiial voltou a acelerar e a taxa anualizada deverd ficar acima do teto da meta, de

450%, pelas projegoes do mercado
Histérico — IPCA

Variagho acumulada em 12 meses — Em %

519

aten
domercado estardo voltadas
ra 0 Copom, amanhi e quarta-
feifa (6). e para os dados da infla-
Gio de outubro que serio divul-
pados na sexta-feira (8], O con-
senso entre analistas ouvidos pe-
lo Correio € que o Copom vai
acelerar o cicla de aperto mone-
tdrio, elevando a taxa bisica da
economia (Selic) em 0,50 panto
pmmmal, para 11,25% a0 ano.
Eim setembro, quando voliou a
subir s juros, nacontramao dos

oG

Fanes:

ee

0s modelos mostram que a Selic
precisard chegar a13,50% e o Banco
Central precisara mostrar que

tem credibilidade. Esse é o grande

O mnovop

1PCA do Beteti Focus, do Banco Carmral

A

Ainflacao esta mais acima do topo
da banda do que da meta e tudo
desemboca na conclusao de que a
inflacio 18 meses para frente, que
do BC

aSelicem 0,25 ponto percentual
e nio sinalizou quando poderia
interromper o ciclo devido usta-
mente  piora nas estimativas do
mercado para a inflaio.

Unm dlar mais forie e cada vez.

prensara ganhar credibilidade e, para
iss0, deverd agir tecnicamente”

Carlos Thadeu de Freitas Gomes,
exdiretor do BC e consulior da CNC

&0 horizonte relevante para o qual
o Banco Central olha, seguira mais
perto de 5% do que de 3%"

CaioMegale, economista-
chefe da XP Investimentos

Banco Gy

oimpactodo
‘aquecido e a crse climitica suge-
rem umainflagdo mais resdientee,
o Brasil.estd claro que o Copom

B
Logo, o consenso entre os

tivaa nio ser acelerar o ritmo de
aumento da taxa Selic, porque a
inflagao deste ano estd subindo
e acima do teto da meta, “0 BC
4 deveria ter el
antes, agora, ele vai ter que con.
tinuar aumentando a Selic, mas

dosjuros acelera, masnio mu

e limite para su-
bir osjuros. Se ele subir demais,

do governo na drea fiscal, 0 con-
senso é de que ndo haverd sur-
Presano proximo Copom e 4 ta-
xa Selic vai subir

aatividade economica’, explica.
Pelas estimativas do ex-diretor
do BC, s¢ 0 Copom for bastante

centual. "0 Copom vai manter o
ritmo esperado aimlar se pre-
cisar, na proxim: C

inflaio em risco dl‘ ficar acima
do tew, 0 BC poderi ter que ser
‘mais agressivo. O real mais de-
preciado vai piorar muito as ex-
pectativas de inflagdo e sobrard

g - for
te de fato, a Selic deverd terminar
ociclodealta em 13,50% a0 ana.
Iss0 serd um desafio para o futu-
topresidente doBC, o diretor de
Politica Monetiria, Gabriel Ga-

janeiro de 2025 e vai ter que en-

carar esse desafio de preservar

traje-

a do BC junto a0

essa
16ria’, explica Sergio Vale.

néo haverd interferéncia politica
;40, como ocorreu no

Pressdes

o Megale, economista-
chela 42 XP meesimonton -
conhece que os cendrios domes-

Rousseff. "Os modelos mostram
que a Selic precisard chegar &
13,50% e o Banco Central predi-
sard mostrar que tem credibili-
dade. Esseé o

da a0 do Co-

0 nova pi

pom, com Trump com chances

BC preci
sard ganhar crediblidade . pa-

de
forte. Porisso, 0 aumento de 0,50
ponto percentual na taxa Selic ¢
0 mais provivel, na avaliacio de-
Teque pretende revisar o cendrio
apés o Copom elevar a projecio
paraaSelic no fim desse ciclo de
ajuste monetirio. “Atualmente,
ainda mantemos a nossa p
siio oficial de 12%, mas as medi-
das de cortes de gastos nio es-
140 muito claras, & s autorida-
i ,

raisso, deverd agi
E. nesse sentido, vai ter que au-
mentar os juros, explica. Agora.
se houver mudanca da meta, o
B(.NWVMWN:ISMN irtanto a

lic. *A economia interna mais
aquecida pede mais taxa de ju
T0s e ndo tem muita alternativa,
porque no cenirio externo tam-
bém hd muita incerteza ea infla
a0 dos Estados Unidos ndo esté
cedendo Lambém como espera

2026, itoral, algo via Mato: d
I, afirma i i

leira i dxFuruja(En
bl do h Tore), reforca
rs anos,com isso, "o desafio da - queno hd diiidas de que s pio-
i jor” Ele flagio e
contri-
vavel para a Selic no fim do cicloes- m aperto maior na
1 ria.“0s choques

‘aca que o aumento dos pregos da
came e da energa também estio
ajudando a pressionar o IPCA.*A
inflago estd mais acima do

da banda do que da meta ¢ tudo
desemboca na conclusio de quea
inflagao 18 meses para frente, que

de oferta podem contaminar os
nicleos ¢ a atividade e mercado
de trabalho passam por uma de-
saceleragio, masmuito gradual.
E por fim , o risca fiscal aumen-
tou’, afirma. Por enquanto, ela
prevé a Selic terminando o ano

parao g
‘o Banco Central olha, seguird mais
- expil

em 11,75%, em
cado, e mais um ajuste de .25
iro."E.

A economista Alessandra Ri-
beiro, s6cia da Tendéncias Con-
sultoria, ressalta que o cimbio
‘mais valorizado ¢ um risco para
a inf

visio atal dela para o IPCA, de
4,5% o fim do ano, tem chance
desofter nova revisio para cma,
asim,

depois, a Selic deverd ficar nes-
se patamar por um bom tempa,
sem previsio de qued’, aposta.

Em artigo do Baletim do fbre,
assinado com o economista Ar-
mando Castelar, Silvia Matos de-
fende um ajuste fiscal urgente.
“Desdea fim de 2022, 0 Beasil vem

00 por

ws-base, o sft, 4 uma 0

tarminal de L2507 s xpeca-
vas de infl

to dos gastosepersistente devacio
da divida piblica. s sem que se-

Tades s oproprio ceniio v
vidade. it estiio bons

(no terceiro trimestre do ano] ¢
isso reforga a avaliagio de que

dar esposa dquads 03 tscos

decomentes. Pelo contririo, o
qnc se viu foram sucessivas pro-
postas de mais e novos gastos, co-

mais perto de RS 6 acaba gerando serd necessdrioumapoliticamo-  mo se o problema nio existisse”,
mais pressiies paraa inflagio, cujas netiria mais apertada.” destaca o texto, lembrando que
projegies do mercado para o fndi- Na avaliagio do econnmista  dindmica das contas piblicas e~
ce de Pregos a0 Consumidor Am- 13%e Ca i

plo (IPC ciclo de ap drio— que  1fanuais. tadainfagdomaiselevada,mases-  ex-diretor do Banco Central ¢  grande recessio de e
mela, de 4,50%, e seguem acima  antes estava entre 12% ¢ 1250% discussi consulior externo da Confeds.  urds, quando o deit nomina

do centro, de 3%, até 2027, Os es-

estava em 10% do Produto Inter-

a0 ano. Agora, os mais pessimistas
chegam a prever que ataxa bisica

risobre aextensio dociclode aper- ¢l apenas aqui no Brasil Mas a - ragie Nacional do Coméreio de
retério. O BC: " haa i ok 3

pecialistas i estio prevendo um 1, Servicos e Turismo (C

o Bruto (PIB)
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