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Délar tem maior valor sob Lula com incertezas no Brasil e EUA

Cambio Dia de estresse

Nas contas do mercado, variacao
do dédlar pressiona inflacao e juros

Disparada da moeda
americana acontece
as vésperas da nova
reunido do Copom,
marcada para a
proxima semana

ESTADADANALISA

ALVARO GRIBEL

BRASILIA
0 primeiro pregio de
novembro foi marca-

do pela disparada do

délar, que subiu 1,53% e termi-
nou valendo R$ 5,86. E 0 maior
patamar desde 13 de maio de
2020 (R$ 5,90), ouseja, no auge
da pandemia de covid-19. No
ano,avalorizagio acumulada ja
chega a 20,9%. O dia também
foidenovaaltadosjurosnomer-
cado futuro e de quedada Bolsa
(mais informagies nesta pagina).
Dois fatores estdo por tris
desses niimeros. O primeiro é
afaltadenoticias concretasso-
bre o pacote de corte de gastos
prometido pelo governo para
depois das elei¢des. Aauséncia

do ministro da Fazenda, Fer-
nando Haddad, do Pais na
proxima semana (ele terd reu-
nides em quatro capitais na Eu-
ropa) foi lida no mercado co-
mo mais atraso no anincio das
medidas. O outro fator tem a
ver com os desdobramentos
da disputa presidencial nos
EUA. Apossibilidade de vitoria
do republicano Denald Trump
levanta o temor de juros e d6-
larfortalecidos por politicasco-
merciais agressivas e alta do
déficit fiscal americano.

“Se o délar for a RS 6,
serd alta de quase 25%,
o que poderia impactar
o IPCA em até 1 ponto”
Luis Otévio Leal

Economista da G5 Partners

O grande problema dessa
fortealtadoddlaremum curto
espago de tempo ¢ o impacto
que isso tem nas expectativas
de inflagio. Segundo o econo-
mista Luis Otdvio Leal, da G5
Partners, para cada 10% dealta
damoedaamericanaa estimati-
va é de que o IPCA aumente

cercade 0,4 ponto porcentual.
Issoajudaaentender por que o
Banco Central tem tidodificul-
dade de “ancorar” as expectati-
vas do mercado, ou seja, fazer
comque os economistas proje-
temainflagio no centroda me-
ta de 3% nos préximos anos.
Comonemtodaaaltadodé-
larestava no radar dos especia-
listas, a expectativa ¢ de que,
mantido o patamar atual, as
projegdes de inflagio voltema
piorar nas proximas semanas.
“Considerando que hd um ano
oddlar estava pertode R$ 4,85,
se for para R$ 6,00 serd uma
valorizagio de quase 25%, o
que poderia impactar o IPCA
em até 1 ponto”, explicou.

COPOM. Na proxima semana, o
BCterd novareuniio do Comi-
té de Politica Monetaria (Co-
pom) para definir a taxa Selic.
Ontem,antes mesmodo fecha-
mentodo mercado, o Ttad Uni-
banco divulgou relatério pre-
vendo aceleragiio no aumento
dos juros, que deve subir 0,5
ponto,ante 0,25 de altana reu-
nido anterior (em setembro).
Comisso,aSelic pode chegara
11,25%, para subir novamente

SEM TREGUA

Indefinigdo fiscal faz
moedaamericana subir
no dia1,53%

Délar
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emdezembro e terminar oano
em 11,75%.

O It cita outros fatores
que tém pressionado a infla-
¢iio, como o mercado de traba-
Tho apertado, jd que o desem-
prego estd em nivel historica-
mente baixo. Se por um lado
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hd o efeito benéfico sobre oni-
vel de atividade e a renda das
familias, por outro significa
menorestoque de mio de obra
para trabalhar, com reflexos
sobre a inflagio de servigos.

“Diante de um cendrio ain-
da desafiador, com taxa de
cimbioem nivel mais deprecia-
do do que na reunifio anterior,
mercado de trabalho apertado
enicleosdeinflagioe expecta-
tivas ainda acima da meta, as
autoridadesdevem julgarapro-
priado este aumento do ritmo,
avangando mais rapidamente
em territorio contracionista.
Neste contexto, a avaliagio de
umbalangode riscosassimétri-
co para cima também deve ser
mantida”, afirmou o Itad.

Emrelagioao cendrio exter-
no, o governo brasileiro nio
tem nenhum controle, jd que
uma possivel vitéria de Do-
nald Trump pode elevarainfla-
¢io nos Estados Unidos, o que
forgard o Federal Reserve (o
bancocentral dos EUA) aman-
ter os juros mais elevados. Isso
tende a fortalecer o dolar glo-
balmente.

Mas os economistas fri-
sam que estdnas mios do pre-
sidente Luiz Indcio Lula da
Silvaapoiaras medidas em es-
tudo pela equipe econdmica
para cortar gastos e, assim,
tentar recuperar a confianga
sobre a solvéncia das contas
publicas. ®
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