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Grandes bancos devem lucrar R$28.,4 bi no tri

Balancos Apesar de bom momento atual, alguns sinais de alerta comegam a surgir no horizonte

Grandes bancos devem ter lucro de R$ 28,4 bi

Alvaro Campos
De Sao Paulo

Os grandes bancos brasileiros
deverio ter um resultado positivo
no terceiro trimestre, ainda sem
impacto de fatoresque comegama
despontar no horizonte. Embora a
situacdo atual ainda seja bastante
tranquila, com erédito crescendo
emritmo forte ¢ inadimpléncia es-
tivel,a perspectiva vem se tornan-
do mais incerta nas Gltimas sema-
nas. Adiante estarao o efeito do no-
vo ciclo de alta de juros — que de-
verd afetar sobretudo o segmento
de pequenas e médias empresas
(PMEs), em que os bancos vinham
mostrando mais apetite —, um
possivel aumento no nivel de ca
lotes ¢ a desaceleragio do PIB
prevista para o préximo ano.

Itai Unibanco, Bradesco, Banco
do Brasil e Santander deverio
apresentar um lucro consolidado
de RS 28,428 bilhoes de julho a se-
tembro, de acordo com a média de
oito casas coletada pelo Valor. Isso
representa alta de 3,1% no trimes-
tree 13, 1% emumano. A ten
da comega no dia 29, com Sant.
der, que deve continuar mostran-
do uma recuperagdo nos resulta-
dos, assim como Bradesco. Mad
tende a seguir registrando recor-
des, mas BB, que vinha pireo a pi
reo com o rival privado, deve ficar
um pouco para tris. O banco pi-
blicotemsidomais afetadopelas
dificuldades do agronegécio

Para Carlos Daltozo, diretor de
research da consultoria Eleven, o
cendrio atual para os bancos re-

indices de sinistralidade devem fi-
car esti resume o BofA. A XP
tem uma visio semelhante, embo-
i um pouco mais ofimista. “No
geral, esperamos um conjunto de
resultados sélidos para os bancos.
Como resultado de uma origina-
Gio s6lida ¢ de um mix mais favo-
el, estimamos melhorias na
margem com cliente, enquanto a
margem com mercado pode apre-

g

flete fatore:
tanto de oferta quanto de de-
manda. Enquanto o desempe-
nho do crédito tem sido melhor
do que o esperado, o atual ciclo
de aumento da Selic ndo cra pre-
visto no inicio do ano. De qual-
quer forma, ele aponta que os
bancos entram nesse novo ciclo
de aperto monetirio mais “le-
ves”, Ou seja, com carteiras mais
saudiveis, ji que fizeram um mo-
vimento de redugio de risco nos
altimos trimestres. “No ciclo an-
2021 ¢2022] 0s bancos es-
ndo um momento de
, mas desta
vezeles estio muito mais leves. A
questio é como vio se compor-
tar agoracom essa alta de juros™
Na visio dos analistas do Bank
of America, o momento é delucros
robustos para os bancos, mas com
alguns sinais de alerta. Enquantoa
margem com clientes deve conti-
nuar crescendo em um bom ritmo
ca m.lchmplr. ncia tende a perma
o de juros
mais elevado pode afetar a mar-
gem com mercado, o indice de ca-
lotes pode subir no segmento e
ral e serii preciso avaliar o apetite
dos bancos em meio a um cendrio
macroeconomico mais incerto.
“Os mercados de mplu\sdnrm
refletir condiges adversas; o s
mento de pagamentos terd cresci
mento sélido de TOV [volumes
processados|; e nas seguradoras os

sen devido ds novas

expectativas de taxas de juros.”
Conforme o Valor mostrou na

semana passada,

gastos de consumidores com
apostas esportivas, as “bets”, O pre-
sidente do Banco Central, Roberto
Campos Neto, chegou a indicar
que hé sinais iniciais de impacto,
especialmente na baixa renda, ¢ 0
presidente da Federagdo Brasileira
de Bancos (Febraban), Isaac Sid-
ney, loi bastante vocal sobre a ne-
cessidade de se bloguear o uso do
cartio de crédito nessas apostas.
Um estudo divulgado pelo BC afir-
mouqueas bets receberam RS 3 bi-
Ihées de beneficidrios do Bolsa Fa-
miliaem to, mas depois avali-

em pessoa fisica, com recursos li-
vres, segue acima dos niveis pré-
pandemia. Os dados indicam que
isso pode ser reflexo do aumento
i da baixa renda na carteira
de erédito dos bancos ¢ de mudan-
cas no mix desse portfélio, com
presenga maior do cartio de crédi-
to, considerada uma linha maisar-
riscada. Em estudo recente, o Itad
BBA aponta que o impacto de alte-
Oes na Selic costuma acontecer
com uma defasagem de seis me-
ses. E que o atual ciclo de alta le-

dade dos dados foi questionada.
OSantander CIB chegou a fazer
um estudo para analisar poten-
ciais impactos dasbets, sobretudo
para o Nubank, que tem clientes
de renda mais baixa e que usam
muito o carto, “Nos acreditamos
queoriscoéqueparte materialdo
Pix crédito esteja relacionado s
postas, 0 que resultaria em um
sco de crédito extremamente
elevado”, disseram os analistas.
Na sequéncia, o Nubank revelou
mais detalhes e rebateu essa tese,

varia a uma inadimpléncia entre
0,5¢ 10 ponto percentual maior
ao fim de 2025, partindo de 7,0%
agora nesse segmento,

Um ponto que pode chamar
atengio nos balancos € o eventual
impacto na inadimpléncia dos

“No aperto
monetarioanterior
os bancos estavam
cominadimpléncia
emalta, masdesta
vez estdo mais leves”
Carlos Daltozo

Lucro dos bancos

Crédito deve sequir em alta, mas inadimpléncia é incgnita

Lucre no 3* tri/2024 (RS bi)*

ob "
deperto seusmodelos de crédito
para garantir que permanegam
bem calibrados diante do cresci-
mento das apostas on-line. “Re-
gistramos menosde 1% donosso
volume financeiro de Pix e Pix
Parcelado sendo destinado as
maiores empresas do setor.”

No crédito corporativo, 0s ana-
listas dizem que hi novos casos de
empresas com problemas, como
Agrogalaxy, porexemplo, masque
eles niodevem terimpactosignifi-
cativo nos resultados dos bancos.
Hi também a possibilidade de que
alguns bancos revertam parte das
provisdes feitas para Americanas,
apés a implementacio do plano
de recuperagio da companhia,
que contou com desconto nas di-
vidas e aporte dos acionistas. En-
tretanto, esse ndo € um consenso
nosrelatérios do “sell-side”,

O Santander, que abre a tempo-
rada de balangos, deve ter lucrode
R$ 3473 bilhoes no terceiro tri-
mestre, com a maior alta anual, de
27,3%. Para os analistas da Genial,a
trajetdria de melhora na rentabili-
dade deve continuar, mas de for-
ma mais gradual. Para eles, no eré-
dito, 0 banco deve priorizar renta-
bilidade, em detrimento de cresci-
mento.*Esperamos uma dindmica
mais amefecida nas carteiras de

atacado ¢ . que juntas
representam  aproximadamente
40% da carn total, devido a

ter impacto

pressio do teto de taxa no consig-
nado ¢ a0 aumento da concorrén-
«cia nosegmento de atacado.”
om lucro de RS 5219
O maior crescimento
Iulllutl.ll (lllﬂ% a avaliagio do
Goldman Sachs, o retorno sobre o
patrimdnio deve subir 08 ponto
percentual, para 12,6%. “Os resul-
tados devem ser positivamente
impactados pela forte margem fi-
nanceira e a contribuigdo do seto
de seguros no trimestre, enqu
to as despesas operacionais de-
vem permanecer sobcontrole.”
O grande foco da temporada
deve estar no BB, que pode sofrer
com o agronegécio. Quando foi
feita a divulgagio dos resultados
do segundo trimestre, o banco
avaliou que, com umnd\dn no-
vo Plano Safra,a no

gularizagdo, mas € fato que o agro
estd trazendo hoje uma inadim-
pk-mu maior doque vimosnos (il
nos anos.” Com um luao de
RS 9,470 bilhées, o BB deve ter a
{nicaquedanotrimestre,de 0.4%.

Jio lati deve ter novos niimeros
inéditos de lucro, com RS 10,423
bilhdes. Nesse caso, o foco dos in-
vestidores € se haverd um aniindo
de dividendo extraordindrio, que
o banco ji indicou que deve acon-
tecer em algum momento. Nest:
semana, informou que exerceri a
opgio de resgate das notas subor-
dinadas 2 emitidas em 2019,
novalordeUSS 750 milhdes. Oim-
pacto no capital deve ser de 0,3
ponto percentual. “Esperamos
mais um trimestre de resultados
sélidos, com lucro liquide recor-
rente 15% em um

setor tendenia a melhorar. Mas, no
més passado, o vice-presidente fi-
nanceiro, Geovanne Tobias, admi-
i ue esse processo esti um pou-
<o mais demorado do que o espe-
rado. “Essa regul ¢dio estd mais

ano, apoiado por sélida geragio
de receitas, despesas controla-
das e qualidade estivel de ativos.
] Mantemos nossa recomens
dagio de‘compra’, uma vez quea

abilidade, o capital e as ca-

lenta, houve um atraso na janela
hidroldgica,temos uma seca histé-
rica. Temos feito um esforgo de re-

pacidades de execugio acima
dos seus pares justificam uma
avaliagio premium”, dizo Bof)
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