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Dolar sobe 1,3% com exterior, a R$5.656, maior valor em 2 meses

Ativos Investidor vé chance de vitéria republicana
na Casa Branca e no Congresso, o que afeta
emergentes, ja sob efeito da queda do petréleo

Pressao do exterior

leva dolar ao maior |

nivel em dois meses

Arthur nos i ataxado Dl para el que
e Victor Rezende janeiro de 2029 saltou de 12,635%  ji eram penalizadas pelo tombo do
De Sao Paulo para 12,77%, fechando na mixima  petr6leo no exterior, resultado da

Durou poucoo bom humor dos
mercados locais com as sinaliza-
goes fiscais mais positivas emitidas
pelo governo, O exterior voltou a
dominar os movimentos dos ati-
vos domésticos ¢ 0 aumento nas
apostas em uma vitdria do repu-
blicano Donald Trump na eleigio
presidencial dos Estados Unidos
afetou em cheio os mercados
emengentes. O tombo sofrido pe-
los pregos do petréleo também te-
e a sessdo, marcada pelo
saltodo délar edos juros futuros.
Ganhou forca, nas bolsas de
apostas, a chance de uma vitéria
republicana tanto na Casa Branca
quanto no ongresso, o.que confi-
guraria uma “red wave™ (onda ver-
melha, a cor do partido). O site de
apostas Polymarket, que compila
as opgdes que envolvem tanto o
vencedor da

do dia. A taxa abandonou a queda
vista durante a manhi, quando os
sinais do governe sobre uma con-
tengdo de gastos tiveram peso. O
Tbovespa fechou com leve avango
de0,03%,a0s 131.043 pontos.

A sinalizagio do govemo nio
bastou para dar suporte ao real e 3
queda dos jures futuros. A possibi-
lidade devitériade Trump passoua
falar mais alto nos negdios e afe-
tou,emespecial, mocdas daAméri-
ca Latina. No fim da tarde, o dolar
subia 1,50% contra o peso mexica-
0,83% frente ao peso colombia-
noje 1 42%ante o pesochileno.

Se Trump confirmar o que as
bolsas de apostas estao indicando,
o dolar tende a ficar mais forte em
um primeiromomento”,diz o che-
fe de investimentos (C10) da EQI
Asset, Ricardo Card Monteiro. "A
dinimica da nossa moeda tem

quantoam “3mara e no
Senado, passou a indicar 40% de
chance de “red wave”, 0 que as-

sustouos mercados emergentes.

No mercado local, o délar subiu
133%, cotado a RS 5,6565, maior
nivel em dois meses, enquanto,

Dependemos do estrangeiro ¢ de
elever o d6larmais fraco no mun-
do paraalocar recursos no Brasil”
Ontem, Trump reafirmou em en
trevista sua propostade elevar radi
calmente as tarifas sobre imy
Gohes, 0 que teria pressionado ainda

retirada de prémios relacionados

ao conflito no Oriente Médio ¢ da
perspectiva dedemanda fraca.
Para o executivo da EQI Asset, as
medidas tarifirias de Trump nio
necessariamente (erdo como foco
principal o Brasil, mas o fato de

todo. “Tais medidas nio chegam a
ter uma grande relevancia para
nés, mas, quando o

délar tende

mento nas apostas em uma “red
wave” estio tanto na escalada das
tensdes no Oriente Médio quanto
nos efeitos do furacio Milton.
Além disso, hi quem observe que
algumas pesquisas, mesmo que de
menor qualidade, ém apontado
para uma alta nas intengdes de vo-
toem Trump nos iltimos dias.
“No final de setembro, estiva-
mos com 50/50de probabilidade.

Brasil soffe, por-
que estio no mesmo grupo de
emergentes. Sio mercados com
duas das piores moedas do ano.

Hoje,0md 3
considerando alguma cvolugio
do Trump, € que ele tem 52% de
chances devencer.sso com muita

rarasintengoes de voto em Tru

Neste momento, Chermont diz
manter uma previsio de 50/50em
relagio 20 resultado da eleicio
presidencial nos EUA ou 52/48 a
favor de Trump, diante da alta in-

1 monetiria por conta
de um nivel elevado da divida pa-
blica. Para o economista-chefe da
BB Asset Management, José Ma
ricio Pimentel, nio ha evidéncia
empiricade que o Brasil passa por

Na avaliagio de Cari Monteiro,

m dotipo, mas esse am-
te é factivel caso as expecta-

EQI Asset, para que os ativ
far bem um

cenirio externo mais turbulento,
seria necessirio um ambiente in-
temomais positivo. Ele nota que o
real tem tido dificuldade de apro-
veitar as narmativas que o benefi-

“Oq fazendoé
colocando pregos na curvade juros
por uma perspectiva fiscal que se
deterioraaolongodo empo. Hoje,
o mercado trata noticias boas do
lado fiscal como neutras, noticias
neutras como ruins ¢ ruins como
muito ruins”, avalia Pimentel, que
o impacto negativo da
io dos agenes sobre 3

Se tivéssemos com a casa mais  benevoléncia. Ou melhor, ainda  ciariam, comoa perspectiva deau-
‘amumada’, mlw-t nio fnmmm i aque dé para se de juros. “ls-
tioafetados”,diz posicionar A ui- gatilho fis-

Entre },\.Aruupmuulumrludu. @« diz o economista- cal. Em toda a minha Lx}l
possiveis explicagdes para o au-  chefe daQu IvoChermont,

12,77%

jurosea

q
fiscal preocupa-

0 profissianal, que tem se mos-
trado bastante atento is eleigoes
presidenciais serva

cdo, apareceu junto o temor de
que a taxa de juros ndo fossc su
ciente ainflagio e pa-

nessa trajetd-
Hia, comeca a ficar, sim, possivel
que ns c no regime de
ia fiscal. Se isso aconte-

que a confiabilidade dos nimeros

raaancorara moeda’

cer, a politica monetiria perde
poténcia com relagio i sua capaci-

p das pesquisas continua agerarde- i no mercadoquem ji avente
foiataxadoDIpara |70 S apossil Beasi dade de ancorar as expectativas de
janeirode zuzq, que  cado, 30 notar que elas ndo tve- breveum quadrodedomi-  inflagio”, diz. (Colaboraram
= ram um bom nem fiscal izadopela  Eduardo Magossi, Maria Fernan-
fechouna m 201 da Salinet e Cristiana Euclydes)
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