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Fusdes e aquisi¢cdes crescem 56%

M&A Bancos de investimento obtém novos mandatos e sinalizam
que retomada de operag¢oes ganhara mais ritmo a partir de 2025

Fusoes e aquisicoes voltam
a crescer e somam R$ 195 bi

Fernanda Guimaries, Stella
Fontes e Monica Scaramuzzo
De Sio Paulo

Em um ano marcado pelo ce-
nériodej lia ¢ *seca” nas

lado, os fundos de private equity
(que cumpum participagio em

Thut, responsivel pelo banco de
investimento  do Hm\‘lum BBI

presas) estdo neste
mais ativos, tanto ﬂ“ P[U(TSSO
ais

aponta que
pnxrssos de M&A sﬂao ll'l(’")OITS
mas que a:

de venda de i m;

q

ofertas piblicas de agdes (IPO,
na sigla em inglés), operagdes
de fusdes e aquisicoes (M&AS)
comegam a ganhar tragio, com
onmero de mandatos de ban-
cos de investimentos crescen-

o de carteiras quan-
to de compra de novos ativos.
“0s fundos de private equity es-
tdo capitalizados”, comenta.
Brito tem notado mais interesse
de estrangeiros em processos de
aqum{:o no Brasil. “Estamos ven-

doei mais
firme para o anoque vem,

Em 2024 ji foram anunciados
RS 195 bilhdes em operagoes de
M&A até o o de outubro, um
avango de 56% ante 0 mesmo pe-
riodo do ano passado. O valor su-
pera todo o volume

dvei em to-

ainda mais positivas
I 2

houve um desequilibrio neste
ano em relagio a expectativas de
preco dos ativos entre vendedo-
res e compradores, 0 que fez com
que algumas operagdes ndo
saissem. “Oano era para ter sido

25, momento em
(]ln' as operaghes que estio che-
gando ao “pipeline” agora se
transformario em operagies con-
cluidas de fato e, com isso, em re-
ceitas aos bancos. “Vamos entrar
em 2025 com um pipeline melhor

maroriscoBrasil”0
taca que 0 banco tem observado a
entrada de novos mandatos, que
«caracterizou de “grandes”, em seto-
Tes COmo consuma, servicos finan-
«ceiros ¢ infraestrutura. Ele frisa, as-

do
anode 2023, de R$ 117 bilhdes, se-
gundo dados da consultoria Dea-
logic, coletados a pedido do Valor.
Considerando o niimero de ope-
ragoes, neste ano ji foram con-
cluidas 531, faltando apenas 62
para alcangar a cifra de 2023,

Os setores de infraestrutura ¢ de
dleo e gis protagonizaram impor-
tantes acordos nas Gltimas sema-
nas— bes vi

sim, quet retorno
de transagdes de grande porte
paraasmesas de negociagoes.

£ aindaimportante apontar que
© crescimento ocorre sobre uma
base bastante fraca de 2023, quan-
«do muitas operagdes ficaram em
compasso de espera. O responsi-
vel pela drea de M&A do Bank of
America (BofA) no Brasil, Dlugo

doque 2024", diz
O executivo frisa que o inicio
da queda dos juros nos Estados
Unidos tem feito a diferenga e
que o sentimento, no momento,
€ que existe uma aceleragio des-
se mercado. “Estamos vendo
mais operagdes ‘cross border' ¢ a
quedadejuros faza diferenga”
O processo de consolidagio
entre as companhias, em busca
de sinergias, tem sido o catalisa-
dor de parte dos negécios, diz o
chefe global do banco de investi-
mentodo Ita BBA, Roderick:
enlees. Entre as grandes opera-

aindamelh
Em infraestrutura, os mgﬂcm\
também estdo saindo, e existe no
mercado um olhar para opera-
¢oes em sancamento. “O setor de
infraestrutura continua aqueci-
do e veremos boas operagdes
até o fim do ano”, diz Eduardo
Paoliello, socio da drea de M&As
do Pinheiro Neto Advogados.
Ji Eduardo Miras, responsivel
pelo banco di estimento do
sinais de que o
mrrndu caminha para uma me-
Ihora em 2025, sendo um dos ca-
talisadores o inicio de queda de
Jjuros nos Estados Unidos. Do la-
do doméstico, a clevagio do ra-
ting do Brasil pela agéncia de
classificagio de riscos Moody’s foi
uma noticia recente positiva. “A
foto ainda é de um mercado mais
fraco, mas hd indicio de que as
do”, frisa.

Aragio, diz que 0

reforgando as operagdes até o fim
do ano. 0 agronegécio também

lume de operagdes reflete, com is-

50, ransagdes que estavam repre-

sadas e que passaram para fases
das neste

deve i des, uma
di

vez que it
torestioem reestruturacio,

Entre as ragoes de peso re-
centesji pablicas estio aaquisigio
dos campos de petrdleo Peregrino
¢ Pitangola pela Prio, a venda do
controle da Santos Brasil para a
francesa CMA CGM, por RS 6,3 bi-
Ihdes, e a da carteira de clientes
do servico de banda larga por fi-
bradaOi(ClientCo)porR$ 5,7 bi-
Ihdes para a Vital, empresa de fi-
bra 6ticado BTG. No ano, amaior
transagio foia venda da AES para
a Auren, por aproximadamente
R$ 16,5 bilhoes (US$ 3 bilhdes).

Mesmo com a melhora dos vo-
lumes financeiros, a queda ainda
& representativa em relagio aos
niimerosde 2021¢2022, quando
as transagdes somaram, respecti-
vamente, RS 4015 bilhoes
(USS$ 73 bilhoes) ¢ RS 2475 bi-
Thes (USS 45 bilhdes), segundo
olevantamento da Dealogic.

Para Anderson Brito, diretor
do UBS BB, atores que estavam de

“Sio mandatos que vieram no
ano passado ¢ que estio desem-
bocando agora. Um ano de exe-
cuglo, na média, para esses
‘deals”™, comenta o executivo. No-
vos mandatos estao também che-
gando ao banco, dmr. npu.‘.\.ﬂ-

P aracter
ca, Soma s uniu 3 Arezzo, Petz
com Cobasi ¢ 3R com Enauta.
s el

Além dos juros, 0 executivo
apoma que fundos globais de pri-

ganho de escala. Deveremos

anunciar mais algumas transa-

goescom esse mesmo perfil.”
Greenlees diz que o segundo se-

ty nos Estados Uni-

dos, n.l ponta vendedora em pro-

cessos de [PO, mostrando um mo-

mento de reciclagem de portfélio

€ Hsmallmdo que v vio as compeas.
4 um

mestre mais  ativo

uma primeira metade do ano mais

atipica em M&A. Isso porque o ce-

ndrio deincertezas nesse intervalo,
: e

mentea partir d

Para os bancos, no entanto, os
resultados devem melhorar ape-
nas a partir do.ano que vem. Felipe

"Expectativas
positivas se voltam
para 2025, quando
asoperagdes que
estdo chegando

se transformarao
emreceitas”
Felipe Thut

nte por
«das em relagio aos juros nos EUA,
colocou virias operagdes em com-
passo de espera, 0 que gerou co-
mo consequéncia imediata um
prazo maior para o aniincio de
operagdes que estavam na mesa.
Entre s setores, 0 execulivo
aponta qwtonsumo.vamm-ah-

mnamclhuraegradua]rlnnla ]
afirma o executivo do Citi.

Leonardo Cabral, chefe do ban-
co de investimento do Santander
no Brasil, diz que o banco tem no-
tado um aumento de operagdes
“cross border”, diante de um maior
apetite ao risco por parte desses in-
vestidores. “Esse tipo de transagio
aumentou muito no Gltimo tri-
mestre”, diz. Thiago Rocha, que li-
dera a irea de M&A dobanco espa

mentos estio pa-
ra operagdes de M&A, algo com
potencial para seguir a0 longo
dos proximos meses. “Esse € um

nhol,frisaq {hora do merca-

do tem sido também observada no

ganho de tragio em operagoes que

estavam em “banho-maria”. “Esta-
d d

setor que estava desa id

nos (ltimos meses, mas que vol-
tou. Nosso time estd bastante ati-
vo nesse setor”, afirma. Em ener-
gia, que sempre traz um volume
grande de operagdes todos os
anos ao mercado, ele aponta que

tos, mas também novas discussdes
entrando.” Segundo ele, o San-
tander espera mais anincios de
operagdes em seu pipeline ainda
este ano, mas projeta um primei-
rosemesirede 2025 mais forte.
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