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Mercado projeta ciclo com quatro altas na taxa de juros

Politica monetaria Mudanca de direcao

Mercado vé novo ciclo com quatro
altas de 0,25 ponto para a Selic

— Risco de que ritmo atual de expansdo do PIB gere mais inflagdo e expectativa
de queda menor dos juros nos EUA devem fazer BC voltar a elevar as taxas aqui

CICERO COTRIM

BRASILIA

Depois da alta mais forte do
que o esperado do Produto In-
terno Bruto (PIB) no segundo
trimestre, e da consolidagoda
expectativa de que o Federal
Reserve (Fed, o banco central
americano) deveadotar um rit-
mo mais brando de corte nos
juros nos Estados Unidos, as
projecdes do mercadofinancei-
roparaa taxa Selic dispararam.
O Boletim Focus, divulgado on-
tem pelo Banco Central, mos-
tra que a mediana das proje-

¢oes de bancos e gestoras de
recursos aponta para alta de
0,75 ponto porcentual na taxa
Selic até o fim do ano, dos
atuais 10,5% para 11,25%. E pre-
vista ainda nova alta de o,25
ponto em janeiro de 2025 A
mudanga interrompe sequén-
ciade 11 semanas de estabilida-
de na média das expectativas
para os juros.
Naterca-feira da semana pas-
sada, o Instituto Brasileiro de
Geografia ¢ Estatistica (IBGE)
informou que o Produto Inter-
no Bruto (PIB) brasileiro cres-
ceu 1,4% no segundo trimestre,
bem acima da média das proje-

¢des. Combinada com o merca-
do de trabalho ainda bastante
aquecido, a alta surpreendente
do PIB fez crescer entre os eco-
nomistas o temor de que o Pais

Ritmo

Projeciies indicam altas

nas trés reunides do
Copom ainda neste ano,
e outra noinicio de 2025

nio tem Ccomo manter esse rit-
mo de expansdo acelerada sem
que haja pressao sobre os indi-
ces de inflaciio.

0Os dados do Focus acompa-
nham ondade revisdes nas pro-
jegoes da Selic deflagrada pela
subida detomdodiretorde Po-
litica Monetiriado BC, Gabriel
Galipolo, indicado pelo presi-
dente Lula para o comando da
instituiciio. No inicio de agos-
to, Galipolo admitiu o risco de
a inflagdio ficar “desancorada”,
e gue 0s juros teriam de subir
para trazé-la de volta & meta se
fosse necessario. Desde entdo,
muitos analistas domercadovi-
nham fazendo revisbes, mas o
ponto intermedidrio das esti-
mativas do Focus para a Selic
se mantinha.
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Também na semana passa-
da, o relatério de empregos
da economia americana, o
payroll, e declarac@es de diri-
gentes do Fed nio deixaram
claro se o primeiro corte dos
juros este més pela institui-
chio seria de 0,25 ou 0,50 pon-
to. Firmou-se, porém, como
majoritiria a projecio de um
corte menor nos EUA.

NOVOCICLO. Embora o BC diga
que “niio hd relacio mecini-
ca” entre a politica monetdria
brasileira e a americana, ana-
listas de mercado avaliam que
umeventual corte maior de ju-
rosestemés nos EUA permiti-
ria ao Comité de Politica Mo-
netdria (Copom) manter aSe-
lic estivel por aqui.

Pelas novas estimativas, po-
rém, a Selic deve subir a 10,75%
na préxima reunifio, de18 de se-
tembro, avangando a 11,0%, em
6de novembro, ea11,25%, em11
dedezembro. Eaindanaprimei-
ra reunidio do Copom de 2025,
em 29 de janeiro, quando a taxa
chegaria 11,50%. @
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