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Brasil precisa retomar capacidade de investimento para sustentar alta do PIB

— PIB do segundo trimestre surpreende e leva
mercado a rever previsoes de expansdo no ano

Por que a economia
tem crescido mais
do que o esperado?

Economistas convidados pelo ‘Estaddo’ falam sobre essa questio
Eles veem ganhos no PIB potencial nos tltimos anos com reformas, mas alertam que o

- Pais precisa refomar a capacidade de investimento para garantir crescimento sustentado
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s niimeros do segun-
do trimestre da eco-
nomia surpreende-

ram novamente os analistas
quese debrugam sobre os indi
cadores de atividade no dia a
dia. Enquanto o consenso do
TTlL‘[LIId!J ll]'!llﬂlll\'ll pll]".l um
crescimento do Produto Inter-
no Bruto (PIB) de 0,9% no pe-
riododeabrila junho, o resulta-
do divulgado pelo IBGE mos-
troun um avango maior, dl’.‘
1,4%, puxado pela indistria e
pelo setor de servigos.

O bom desempenho do se-
gundotrimestre elevoua previ-
sdo para o PIB de 2024 20 pata-
mar de 3%. Se confirmado, se-
rium desempenho melhor do
que o esperado em janeiro,
quando as projecdes de cresci-
mento eram de pouco maisde
1,50%. E essasurpresa estd lon-
ge de se restringir a 2024. Nos
tltimos anos, o PIBtem cresci-
do mais do que o esperado. B
por que isso tem ocorrido?

Economistas consultados
pelo Estadéio citam alguns fa-
tores pari esse crescimento
mais forte. Hi um consenso de
queasreformas-comoatraba-
Thista e a da Previdéncia - em
preendidas desde ogoverno Mi-
chel Temer podem ter amplia-
doa capacidade de crescimen-
to potencial do Pais. E essamu-
danga de patamar se somou a
uma expansio fiscal - via rea-
juste do saldrio minimo € paga
mento de precatérios, por
exemplo - ¢ a um mercado de
trabalho aquecido, que deram

Linha de predugio da Fiat, em Betim (MG); desempenho da indidstria puxou PIB no segundo trimestre

DESEMPENHO

Economia brasileira volta a crescer acima das expectativas

PIB por trimestre
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um f6lego extra para a ativi-
dade econdmica recente.

A pergunta agora é se es-
ses NUmeros mais positivos
correm o risco de mostrar
folego curto. Para os econo-
mistas, € preciso ampliar a
atracdo de novos investi-
mentos se o Brasil quiser
Ter um crescimento dura
douro, Aquestdo fiscal tam-
bém preocupa: a incerteza
com o rumo das contas pii-
blicas tende a afastar os in-
vestidores privados.

Veja, a seguir, a avalia-
cido de seis economistas
sobre o desempenho do
PIB ¢ as perspectivas para
o futuro:

Depoimentos

ALESSANDRA RIBEIRO
Sdcia e diretora de macroeconomis e
andlise setorial da Tendéncias

‘Politica fiscal, crédito e
efeitos da economia dos
EUA explicam alta’

Ainda que haja uma discus-
sdo em relagio ao efeito de
reformas macro e microeca-
némicas realizadas nos Glti-
mas anos afetando o P1B po-
tencial da economia brasilei
ra, hi uma combinagio de
elementos conjunturais cu-
jos efeitos para a arividade
econdmica os economistas
niio estio conseguindo cap-
tar bem. E possivel vera
combinagiio de pelo menos
trés forcas principais por
tris da performance mais
forte da economia brasileira
nos lltimos trimestres.

Q primeiro fator estd rela-
cionado aos efeitos da politi-
ca fiscal atualmente imple-
mentada, na medida em que
a expansdo de gastos tem
efeitos multiplicadores para
a atividade econdmica. O
aumento de gasto piblico
em curso ¢ evidente em va-
rias rubricas, como salirios
do funcionalismo piblico,
gastos previdenciirios, gas-
tos em sanide ¢ educagio,
programas sociais, dentre
outros. Entre janeiro e julho
deste ano, as despesas totais
eresceram a um ritmo de
7,8% em termos reais, man-
tendo um ritmo expressivo,
sendo que no mesmo perio-
do do ano passado o cresci-
mento foi ainda mais subs-
tancial, de 8,7%.

0 segundo fator estd rela-
cionado ao efeito defasado
do ciclo de flexibilizacio mo-
netiria implementado pelo
Banco Central, em especial
no mercado de crédito. As
concessdes de crédito a pes-
soa fisica devem crescer
7,7% em termos reais neste
ano, ante 4,5% em 2023, sen-
do que as concessdes a pes-
soas juridicas devem crescer
6,9%, vindo de retracio de
5,7% em 2023. No mercado
de capitais, observa-se im-
portante expansio de emis-
sbes, sendo que de janeiro a
julho mostraram crescimen-
to de 114 em termos reais.

0 terecivo fator, ainda que
menos importante em rela-
¢do aos dois anteriores, esta
relacionado aos efcitos da
resiliéncia da cconomia ame-
ricana na primeira parte do
ano, com efeitos para a ativi-
dade global e brasileira.
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