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Crescimento do PIB deve acelerar no 2° trimestre

Conjuntura Analistas esperam
resultado da atividade até mais
forte que no comego do ano

PIB pode trazer
nova surpresa
positiva no

22 tri, estimam
economistas

Anais Fernandes e palmente, a extrativa’,diz Laiz Car-
Marta Watanabe valho, economista do BNP Paribas,
De S30 Paulo citando como exemplo o0 petrdlen.
Ac acrescenta Cam

o hentes no Rio  Tha,
Grandedo Sul sobreaatividadeas- buicio positiva para a \dl‘xu!u.
sustou, a principio, ¢ diz.

ameagou o desempenho do Pro-
duto Interno Bruto (PIB) do Brasil
no segundo trimestre. Com a recu-
peracdo local, a0 menos inicial,
além do esperado e a sustentagio
da economia nacional aquecida,
no entanto, analistas apostam,
agora, que o avango do PIB no se-
gundo trimestre pode ser até um
pouce maior do que no primeiro,
que ji havia surpreendido.
Pesquisa do Valor com 80 insti-
tuighes financeiras e consultorias
mostra que é esperada alta media-
na de 0,9% para o PIB no segundo
trimestre, ante o primeiro, quando
subiu 0.8%. O intervalo das proje-
gdes € grande, variando de 04% a
15% Em relacio ao segundo tri-
mestre de 2023, a mediana de 74
casas aponta alta de 2,6%, vindo de
2,5% de janeiro a margo.
Os dados oficiais serdo divul-
gados amanhi asSh pela IBGE.
Para2024,a ﬁlmmunnndmna
équeo MBeresg 2,5%, pouco mais
doqueos24%indicados na ltima
pesquisa Focus, do Banco Central
(BC) com agentes de mercado.
a de que esta
MOS COM UM €conomia mostran-
do um perfil de atividade que nio
estd desacelerando como era espe-
rado”, afirma Felipe Sichel, econo-
mista-chefe da Porto Asset, ao pro-
jetar alta de 1,1% para o PIB no se-
gundo trimestre, ante o primeiro,
“£ bem verdade que o BC vinha
cortando os juros desde meados
do ano passado e isso, de alguma
forma, tem de bater na atividade.
Mas, quando a gente considera o
que o BC ¢ outras pesquisas indi-
cam que seria o juro neutro [acue-
le que nio acelera nem contrai a
economia| € combina com as ex-
pectativas de inflagio, a taxa i

Mas,
los de atividade,
mostra”, diz.

Isso € cormoborado, segundo Si-
chel, por outros indicadores, como
o indice de atvidade do BC, o
IBC-Br, que subiu 1,1% noscgundo
trimestre, em relagio ao primeiro.
Ao mesmo tempo, as pesquisas do
IBGE mostraram alta para a indiis-
tria € os servigos de 0.7% cada no
segundo trimestre, enquanto o va-
rejo ampliado avancou 0,3%. “To-
dos os indicadores de mercado de
trabalho estio com performance
razoavelmente robusta. Vocé olha
jpara os dados de crédito na ponta
e ndo hi muito motivo de preocu-
pagio também”, acrescenta Sichel.

Para Alexandre de Azara, econo-
mista-chefe do UBS BB, & possivel
ainda que a redugio de oferta no
Rio Grande do Sul, por causa das
chuvas em maio, tenha gerado
crescimento de outras regides, pa-
ra atender 3 demanda da popula-
¢dogaticha. “O restodo Brasil pode
ter crescido mais do que se imagi-
nava. Mesmo com o desastre das
chuvas, houve surpresa no crescie
mento do PIB agregado no segun-
do trimestre”, afirma Azara, que
projetaumavangode 1,3%

Do lado da oferta, a expectativa
mediana é que a indiistria passe de
queda de 0,1% no primeiro trimes-
tre para alta de 0,7% no segundo.

“A indiistria ndo performou tio
bem no primeiro trimestre nem
muito noano passado. Esse segun-
do trimestre ¢ de uma indds
um pouquinho methor, via, princi-

De maneira grul o I'IH du se-
gundo trimestre, pela Gtica da
oferta, deve ser puxado mesmo
pelos servigos. A mediana do le-
vantamento do Valor indica
crescimento de 08%, na compa-
ragdo com os trés meses imedia-
tamente anteriores. Ainda que
scja uma desaceleragio em rela-
gio & alta de 14% do primeiro

trimestre, ece s conside-
ram o niimero forte.

S Servicos continuam a ser
um grande propulsor”, diz Car-
valho, que projeta alta de 0.9%
p.nr.nu:'lﬂ do segundo trimestre,
ante o primeiro, e de 2,2% para
2024, masaponta que a estimati-
va anual tem viés de alta e pode
ser revisada para cima em breve.

Mais cautelosa, a dintelligence
espera altas de 0,5% para os servi-
cos no segundo trimestre, de 04%
para o PIB no mesmo periodo e de
2,1% paraaatividade noano.

“Acho que boa parte das pro-
jegoes ainda ndo estd conten
plando aquestio do Rio Grande
do Sul. A gente olha as pesqui-
sas de alta frequéncia do IBGE ¢

do B ex-agropecuiria no segun-
do trimestre, apds alta de 0,6% do
perfodoanterior” afirma.

le chama a atengilo para a resi-
liéncia de “setores ciclicos™ no se-
gundo trimestre, simbolizada pelo

A FBCF ¢ 0 consumo das fami:
las devem seguir puwando a at
vidade pelo lado da demand,
ainda que desacelerando, com
altas medianas de 2,5% ¢ 0.9% no

segundo trimestre, pela ordem,
1%c 1.5 i

do de 4

timativas, da inddstria de transfor-
magio, de 18% ¢ da Formagio
Bruta de Capital Fixo (FBCF, medi-
da para os investimentos no PIB),
de 1,6%, ambos na comparagio ao
primeirotrimestre,

trimestre, respectivamente.

“Houve mais demanda do que
se imaginava no segundo trimes-
tre e isso deve catapultar 0 ano in-
teiro”, diz Azara, que projeta alta
de 2.8% para o PIBem 2024,

O grande destaque na deman-
da, dizem economistas, & o consu-
amilias. “Essa € a histGria
que tivemos no ano passado, no
primeiro trimestre deste ano e que
continua”, afirma Carvalho.

“Estamos com um mercado de
trabalho superaquecido, a taxa de
desemprego estd nos menores ni-
veis histbricos. As pessoas estio
mais empregadas ¢ com salirios
maiores. Também temos mais be-
neficios sendo pagos, seja pelo au-

mento do Bolsa Familia, seja por
outros beneficios previdencidrios.
do, a renda disponivel esti
e a demanda das familias,
mais alta®, diz Carvalho.
Martins, da Petros, & mais caute-
30 a0 crescimento do
consumo das famflias no segundo
trimestre. Apesar de reconhecer o
“importante crescimento da renda
noperiodo”, ele espera um resulta-
do proximo 3 estabilidade — leve
alta de 0.2% frente ao primeiro tri-
mestre —, por causa da ji elevada

Atividade aquecida

Projecdes para o PIB - %

base de [ deixada pelo
primeiro trimestre,

No caso da FBCF, Carvalho, do
BNP Paribas, destaca a recupera-

parcce que elas nio captaram  Instituigho 2124 2124 2024 Instituicho 2124 21/24 2024 gio dos investimentos com uso do
direito o efeito das enchentes. x1T/24* x2T/23 crédito. “Vemos recuperagio, mas
Até por isso o IBC-Br acabou  dnteligence 28 Parciti Invosti ainda € um nivel abaixo do que a
sendo super forte no trimestre,  Capital Economics 16 ", pondera.
mas a gente sabe que, muitas  Citi Brasil 13 Por fim, o setor extemno deve
vezes, o PIB mostra um quadro  EQI Asset 2 oferecer mais uma contribuicioli-
¢ pela abrangéncia  Morgan Staey 24 quidia negativa ao PIB, ji que a ex-
*, diz Bruno Lavieri, 2 pectativa mediana & que as expor-
economista-chefe dadi. Sicred Asset 14 Baneo Master taghes eresgam 2% no segundo tri-
Segundo ele, houve proble-  Auwstin Rating 26 BB Asset mestre, ante 0 primeiro, € as im-
mas, por exemplo, com a ponde- 0 Daycoval 21 Bradesco portagdes subam 7 5%.
ragio das pesquisas mensais do  Colao N G5 Partaers Olhando 3 frente, Azara, do UBS
IBGE para o Estado. “Na pesquisa  Santande 23 6P 8 BB, pondera que seu niimero forte
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ap uma dis- 27 MCM Consullores 1 28 ) rar dodo PIB para uma
torgao grande para o icador, 25 Pe: 1 3 23 alta de 04% no terociro trimestre ¢
o que dificulta entender o que 15 Rabobank 1 23 26 contragio no quarto,em meio a0
aconteceu por 14, a magnitude 22 SOMMA Investimentos — 1 27 25 impacto da interrupgio no ciclo
do impacto econdmico”, afirma. Tenax Capital 1 28 26 dequeda dejuros, a0 mesmo tem-
A premissa de um efeito mais XP T 27 37 poem que ficam mais para trds os
forte das enchentes sobre a ativi- o P i} 3 35 clitos do impulso fiscal ¢ das
dade foi espalhada pelos setores oy Invester CurewGesthodo Recursos 11 26 26 (ransferéncias.
nas projegoes dadi, mas Lavieri re- Py anh Banco JF Trust 1 28 28 “Acreditamos que o bom mo-
conhece que os servigos tendema  Sera \iedley Advisers 1 18 23 mento da atividade econdmica
ser 05 mais afetados NO CUNO Pra-  Toyudéncias Cormultona Porto Asset Managerment 11 71 25 se deve a efeitos defasados de im-
20.“Aquiloque se deixou de consu- q 26 Terra Investimentos 11 28 26 pulsos fiscais do inicio do ano,
mir de servigos em determinado Ao T Eodni ] 3135 somados i robustez do mercado
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quenioteve no periodo antenior”  Byp paribes a ano com crescimento do PIB de
Entre os fatores da oferta, 0 “potom pes 25 2,6%", afirmaMartins.
Gnico que deve registrar queda = Sichel, da Porto Asset, ainda es-

no segundo trimestre, de 2% pela
expectativa mediana, € 2 agrope-

cudria, que costuma
maior parte da sua produgio no
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primeiro trimestre. Novws Capital
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"Destaque
positivo foi a
resiliéncia de
setores ciclicos”
Diego Martins

Consumo das famfias

Consumo do governo

Formacao Bauta tle Capital Fixo

Exportaes

Importaghes

pera alta de 0.9% para o PIB do ter-
ceiro trimestre, anie o segundo, ¢
diz que os riscos sio no sentido de
que sua projecio de 25% para o
PIB do ano scja marginalmente
maior. “Para o quarto trimestre,
deveria comegar a normalizar um
pouco € ter uma desaceleragio um
Pouco maior. Mas, se eu tivesse de
colocar umyiés pari essa projecio,
também seria de um quarto tri-
mestre mais forte”, afirma.

"Boa parte das
projecdes ndo esta
contemplando a
questdodo RS”
Bruno Lavieri
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