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Receita de empresas abertas cresce, mas doélar e juro alto reduzem lucro

Balancos Desvalorizacao do real, que ajudou exportagoes, pesou na linha financeira e derrubou lucro

Desempenho das empresas supera expectativa
no 22 tri puxado por consumo interno e cAmbio

Felipe Laurence
Sdo Pa

As empresas brasileiras de ca-
pital aberto mostraram b
sultados no segundo trimestre,
superando a expectativa de ana-
listas para o periodo entre abril ¢
junho, apoiadas em um cendrio
de melhor consumo interne e de
maior receita de exportagio com
adesvalorizacio do real

A variagio cambial no perio-
do, com um forte impacto sobre
a linha financeira — as dividas
em délares sio cori pela
cotagdo no fim do trimestre —,
tirou o brilho da Gltima linha do
balango, Esse aspecto, no entan-
to, costuma ser minimizada pe-
los executivos ¢ analistas por
nio ter efeito imediato no ¢

Levantamento do Valor Data
com 309 empresas de capital aber.
to ndo financeiras, excluindo Pe-
trobras e Vale, mostza que o lucro
liquido caiu42,7% no segundo tri-
mestre, para RS 22,2 bilhoes. Ji as
receitas voltaram a mostrar uma
vitalidade hi tempos perdida, com
avango de 10,5%, para kS 9255 bi
Thdes. Com isso, 0 lucro operacio-
nal pode crescer 21,6%.

E importante considerar na
andlise desses ndmerosque a b
sedecomparagio, 0 segundo tri-
mestre de foi historica-
mente fraco. Naquele ano, a re
ceita das empresas caiu 1,5% ¢ 0
lucro operacional, 15%, diante
domesmo periodo de 2022.

“Nossa avaliagio ¢ que foi uma
temporada muito boa, houve in
flexio nos fundamentos em virios
setores, tanto domésticos qu
externo”, afirma Fernando Ferre
ra, estrategista-chefe da XP. Ele no-
ta que quase 50% das empresas sob
cobertura da comretora superaram
asestimativas de lucro.

Ferreira ressalta que quem
olhar somente o lucro liquido
nio perceberd uma melhoria tio
grande, por conta dos grandes
prejuizos que algumas empresas
tiveram por causa da variagio
cambial e da manutengio dos j
ros elevados, “Retir.
tores, as empresas
desempenho robusto.

0Os dados da pesquisa do Valor
mostram bem o tamanho do
, que esconde 0 ganho do
lado operacional. As despesas fi
nanceiras dobrram em m ano,
para RS 80,8 bilhdes, enquanto a
margem bruta —uma medida que
mostra a relagio entre reccita ¢
custos de produgio — teve alta de
1.2 pontopercentual, para 25, 5%

As empresas que lidam direta
mentecom o délar acabam sentin:
do esses efeitos da agdo cam:
bial por causa da divida ser atrel
daidivisaamericana. “E umefeito
nio caixa que vai se recuperando
nas receitas”, afirma Carlos Eduar-
do Sequeira, diretor de pesquisa
siciodo BTG Pactual.

0O ba Dbrasil
gostou de forma geral dos n
meros. *Houve evolugio por
qualquer métrica comparativa
olhamos, tanto em termos
tativos quanto quantitati-
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vos”, diz Sequeira. As empresas
que atuam no setor doméstico
se destacaram com a melhora na
atividade econdmica do Brasil.
Lev. mento do Itad BBA, que
comparou os resultados das em-
presas sob sua cobertura com as
expectativas dos analistas, mos-
trou que mais de 60% das empre-
sas domésticas mostraram ten-
déndia de expansio em receitas,
da e lucro, Setores como bens
de capital, varejo e telecomunica-
coes foram os mais favorecidos.

"Houve evolugao por
qualquer métrica
comparativa que
olhamos”

Carlos E. Sequeira

Ja o Santander esperava mais,

pelo menos do luero liquido. A
piora no mercado de a0 ¢ um se-
tor de petroleo ¢ gis menos pu-
nte acabaram deixando os re-
sultados abaixo das expectativas
do banco, “Esperivamos umaalta
de quase 17% no lucro consolida-
do da temporada e tivemos que-
da de 4% por conta das exporta-
doras”, diz Alice Corréa, estrate-
sta de agdes dobanco,
Ela afirma que o lucro das em-
presas decommodities caiu 39,5%,
enquanto o das companhias que
m no setor doméstico subiu
23%. No entanto, em termos de
citas e Ebitda, os dois setores tive-
ram desempenho positivo,

Segundo a XP, setores domés-

sempenho no ano mantiveram a
tendéncia, como € o caso dos ser-
vigos piblicos. A diferenga no se-
gundo trimestre foi que outros
ctores que estavam com nime-
ros mais fracos, varejo ¢ satide
entre eles, tiveram forte virada.
"0 setor de commodities teve
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empresas de capital
aberto foram avaliadas

15

um délar a favor, em especial no
fim do trimestre, mas a queda
de pregos de alguns produtos ti-

rou parte da vantagem’, afirma
o estrategista-chefe da XP. Ele
pondera que o bom desempe-
nho de receita acabou ndo se
traduzindo em Ebitda ¢ lucro,
siderando os nimeros de
Petrobras e Vale, que sio retira-
dos para ndo distorcer o resulta-
do geral do levantamento do Va-
Tor Pro, o lucro das empresas
brasileiras caiu 31,1% no ano, a
4 bilhdes, enquanto as re-
ceitas avangaram 10% entre abril
e junho,aR$ 1,1 trilhio.

Olhando para o trimestre atual,
os analistas acreditam que os i
meros vio continuar em tendén-
cia positiva. *Mesmo se a Selic su-
bir na reunido de setembo, o juro
médio das empresas ainda vai cair
na comparagio anual, favorecen-
do as despesas financeiras”, co-
menta Sequeira, do BTG,

56 devemos ter uma tendéncia
de reversio nos resultados a partir
doanoque vem, quando a base de
comparagio dos nimeros fica
mais forte, mas, mesmo assim, a
atividade ec
rar no Brasil e as exportadoras de
mmaodities se benefic o do
délar”, diz o diretor de pequisa

Para Ferreira, da XP, virias em-
presas ji lidam com o aumento
da inflagio como risco real, o
que, junto com a alta nos juros,
pode afetar investimentos e cres-
cimento. No entanto, ele vé que,
para o ano, deve acontecer re
sido posi nas estimativas de
lucro e receitas das companhias

“0 Santander faz uma andlise
do que ¢ falado durante as tele
conferéncias ¢ vemos que recu-
peragio teve um aumento nas
mengaes, o que pode indicar ten
déncia positiva, porém inflagio
também subiu, mostrandoque o
cendrio pode ficar mais apena-
do, comenta Alice Corréa

Comajudadeinteligénciaart
cial, 0ltadi BBA também fez an.

ise
do sentimento das empresas du
rante teleconferéncias.Em uma es-

manteve positivo, em uma média
contra 7,46 no primeiro tri
mestre, Mineragdo ¢ siderurgia vi-
ram uma melhoria no sentimento,
enquanto educagio teve piora.
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