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Com interesse de estrangeiros, setor de portos prepara onda de aquisi¢cdes

Logistica Wilson Sons, CLI, Porto Sudeste e Santos Brasil sao apontados como possiveis ativos a venda

Cresce interesse estrangeiro e setor portuario

prepara nova fase de fusoes e aquisicoes

30 Paulo

Il.N«mlv.' Jq‘-ll(ldh o w:m por-

Ativos porturios

Empresas que podem passar por M&A

Wilson Sons

para no-
va nnda de fusbes e aquisicoes
(M&A, na sigla ¢ inglés), 3 medida
quecresceointeressede investido-
res estrangeiros pelos ativos. As
operagdes na mesa de negociagio
somam ao menos RS 7 bilhoes,
considerando apenas a participa-

Acionistas - %

& odaCLL Osatuais
mmmlachlu a australiana Mac-
quarie Asset Management e a ges-

em meio & movimentagio aque-
cida e s filas em Santos. Porém, o
cendrio pode mudar caso avance

tora IG4 Capital, engajaram o Citi
no processo de venda, disseram
fontes na condigiode anonimato,
Uma pessoa a par do tema afir-
magque o processo estiem fase de
estudo preliminar ¢ que nio hi
(conversas com potenciais interes-
sados, que ainda nio foram iden-
tificados. Asaida dalG4 é aponta-

m' lifmn—cs em Santos, o chama-
do STS10. Apés declaragio do mi-
nistro de Portos ¢ Acroportos,
vio Costa Filho, de que a licit
poderi ser feita em 2025
da Santos Brasil despencaram
89% naquinta-feira(22), e encer-
raram o pregdo a RS 12,62,

formado pelo grupo Battistella
gestora BRZ. A Maersk & sbcia
minoritiria com 30% da compa-
nhia. Pessoas pl’wﬂm;l\ a0 grupo,
porém, negam o interesse em ven-
der o ativo. Uma delas afirma que
hoje a empresa estd em fase de ex-
pansio e nio seria © momento de
saida para os atuais sécios.

Rafael Schwind, do escritério
Justen Pereira, lembra que nio
novidade o interesse de estran-

também ocorre por grupos, do
agro por exemplo, que buscam a
verticalizagdo. “A verticalizagio
do agro elimina custos de transa-
¢io", lembra. Do lado de investi-
l‘klll“ financeiros, como fundos,
oolhar se volta, segundoele, para
ativos maduros. Ji no segmento
de contéineres, explica, o interes-
se se trata de um movimento de
defesa. “Essas empresas olham os
ativos para proteger scus nego-

30 dos controladores nas empre-  Hadir G 92 dacomo natural, dado queages- D todo modo, no momento o geiros no setor portudrionoBra-  cios, queéanavegagio’, diz.
sas de capital abertoa venda, Oin- e Recursas Tarpon Gl tora de private equity (que com-  processo esti momo, segundo  sil,algo quejavem sendonotado  Marcos Pinto, socio-diretor da
teresse, segundo fontes envolvidas pra participagio em empresas) fontes. Além disso, adiscussioso- na dltima década. “E hoje ¢ A&M Infra, também afirma que

nessas transagoes, tem sido pela
correlagio dos portos com o agro-

R$ 7,266 bilhdes

+ra o valor total de mercado em 22/08

entrounoativono fim de 2020.Ja
q que comprou uma

bre o STS10 ainda depende de
uma série de decisdes, e pode ha-

mos vendo mais uma vez es
teresse, seja em leiloes, seja na

grupos de navegacio devem
buscar cada vez mais investi-

negbicioe com osetorde bleo e g R$ milhdes  fatia da empresa em 2022 ¢ tem  ver fatores positivos para a em-  aquisi de controle”, afirma.  mento em terminais, principal-
além de grandes g w55~ uma visio de mais longo prazo, ~presa, como  possivel ampliagio  Schwind frisa também queinves-  mente com a vinda de navios de
bais em buscade i 2811 ndo necessariamente sairia do  doterminal, que tambémestina  tidores estrangeiros ainda sio  grande porte ao pais.

No momento, a0 menos quatro
ativos estio 3 venda, segundo fon-
tes: Wilson Sons, CLI (Corredor Lo-
gistica e Infraestrutura ), Porto Su:
deste e Santos Brasil. "Estamos ob-
servando movimentacio das ope-
radoras globais”, disse uma fonte,
que pediu anonimato. Segundo
ela, 0s armadores estio se posicio-
nando em busca de consolidagio ¢

negécio, dizem fontes. A CLI ope-
ra terminais de grios no Porto de
Itaqui (MA) e em Santos (SP) —es-
tes dltimos, em sociedade com a
Rumo, que tem 20%.

O Mubadala também busca
mprador para o Porto Su-
onforme fontes. O UBS BB
e Goldman Sachs foram manda-
tados para assessorar a transa-

no Brasil o olhar tem sido pela re- 50 gao,disseram interlocutores.
giido Sudeste. O jogo, segundo a  Fundos gerides Macquairic (Fundo “Esse tipo de atividade no Bra-
fonte, estd nas mios desses gran- ek 164 Capltal de livestioento il vai continuar ativo ¢ a maioria
desoperadores,que direcionamos  (PES0PPeo Brasil Termias s portos tem exposicio a com-
fluxos globais de produtos, S0PP INFRA) Logstieos)  modities, seja grdo, seja liquidos

O primeiro negécio que deve (petrdleo), que segue aquecida”,
sai,segundo Interlocutores, de. 092728 REmibes [ urma dasfontes consultad
verd ser a venda do controle do  Receita lguda 230 pelo Valor. S cl fonte, 0
Wilson Sons ao fundo de infraes-  Hitdaastads 1522 setor vai demandar muito inves-
trutura americano I Squared, se- 0 liquido 222 (imento, levando a mais cresci-
gundo fontes. Avendadafatianda o= mento, algo que tem atraido oin-
Ocean Wilsons na Wilson Sons é teresse global. Além dos grandes
um processo antigo no mercado,  Aclonistas - % fundos de infraestrutura, o setor
mas aqueccu apenas recente- também tem sido olhado de per-
mente. A companhia vale RS 7.3 to por tradings. O fato das recei-
bilhaes na bolsa, segundo dados tas dos portos estarem, mesmo
do Valor Data, com base no fe- que indiretamente, ligadas ao
chamentode22deagosto. Acon- 50§ J .50 dolar, também tem ajudado a
troladoradetém fatia de 56,5%. Trafigora Mubadaa  ampliar o interesse pelos ativos

Em 2011 o0 ativo chegou a ser 0s olhos dos estrangeiros.
uh-midu,mmu,wmu niodes  DadosZTER R mihoes  Segundo uma fonte, o interes-
lanchou. Na época, o principal de 5y ¢ chinés tem chamado a aten-
safiofol a preci cagdo, além da di- =~ 5o, incluindo a da gigante Chi-
ficuldade de achar um grup na Merchants Port,

ressado em todos os ativos dacom-
panhia, que opera terminais de
contéineres bem-sucedidos, mas
relativamente pequenos, além de
servios de rebocadores, ativos
offshore e centros logisticos. No
processo, o BIG Pactual trabalha
para os vendedores, O Bank of
America e Santander atuam para a
I5quared,de acordocom fontes.

A gestora, que tem cerca de
USS 40 bilhdes de ativos de in-
fraestrutura sob sua gestio em
todo o mundo, abriu escritério
no Brasil em meados de 2023 ¢
desde entdo ja anunciou a com-
pra de 49% da empresa de gera-
caodistribuida Origo Energia

Outro processo que estd na rua,

Outro ativo portudrio que po-

Dados 2T24

deseralvode aquisicio€ a Santos
Brasil, que opera terminais de
contéineres e, mais recentemen-
te, granéis liquidos. Trata-se de
um investimento ji bastante ma-
duro do Opportunity, principal
controlador da empresa. Nost
mos anos, @m sido apontados
como principais interessados a
MSC, grupos de nave-
j& operam terminais
res em Santos ¢ que-

Luscro liquido

R$ 10,906 bilhdes
era o valor total de mercado em 22/08
TR . s, o i Dt Yl

irsua atuacd ¥
to, mas fontes dizem que neste
momento ndo hinada em curso.
A percepgio € que nos Gltimos
meses o prego da empresa vinha
alto demais para a negociagio,

agendado governo.

0 porto de Itapod & outro ativo
sobre o qual, segundo fontes, exis-
te expectativa para uma operagio
futura de M&A. O porto tem como
controlador a Portinvest, veiculo

pouco presentes nesse setor ¢
que, com isso, hi espago para
uma participacio maior.
Especialista do setor portudrio,
Casemiro Tercio, da4 Infra, apon-
ta que o interesse do estrangeiro

Procurados, Wilson Sons, 1
Squared, 1G4, Macquarie,
dala, Opportunity, BRZ e China
Merchants nie comentaram.
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