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Setor de servigcos e consumo reduz investimentos

Estratégia Cenario incerto, juros altos e preservar caixa para reduzir endividamento explicam decisao

Consumo e servi¢o reduzem investimento

mesmo com aumento de receita e lucro

Adriana Mattos
De Sio Paulo

Apesarda recente queda da taxa
de juros e damaior geragio deem-
pregos no pais, que poderiam ace-
lerar os investimentos dos grupos,
levantamento realizado pelo Va-
lor mostra que as empresas que
dependem do mercado local para
crescer reduziram  desembolsos
nesteano frente a2023.

550 Ocorme mesmo num cendrio
de melhoria nos resultados das
companhias — com alta na receita
enalucro no acumulado no ano—
numa slmlu,ac.m de que ainda hi

nhias em ji comegar a destravar
novos desembolsos, ou acelerar o
nivel de investimentos atual.

Taxa de juros mantida em pa-
tamar ainda elevado, em 10,5%
a0 ano, que encarece as dividas,
pesa nessa conta, mas hi gesto-
FES QUE Veem €5paco para uma
aceleracdo mais consistente nos
investimentos apos 2025, se ju-
ros perder forca ¢ mercado de
trabalho se mantiver aquecido.

Nas companhias que fazem par-
te da carteira do Ibovespa, princi-
palindiceda bolsa, eque atuam na
drea de consumo de produtos e
servigos, 0s investimentos repre-
sentaram 3.9% da receita liquida
de janeiro a junho, frente a um
percentual maior, de 4,76% no
mesmo periodo de 2023, segundo
dados coletados em 23 empresas
abertas, de consumo e servigos, in
cluidas no indice.

Enquanto a receita liquida al-
cangou RS 320,1 bilhées, avanco
de 7%, os investimentos cairam
numa velocidade maior, de
10,2%, para RS 12,8 bilhoes.

No segundo trimestre do ano,
0 Cenirio se repete, COm uma re-
lagdo entre receita e investimen-
tos de 437%, versus 5,98% em
igual intervalo do ano anterior
ns companhias analisadas.

A grosso modo, equivale a dizer
que acada RS 100 faturados, foram
aplicados pelas empresas pouco
mais de R4 de abril ajunho, versus
desembolso de RS 6umano antes.

Hiesse recuo porque, enquanto
areceita liquida se expandiu 8,7%
de abrila junho nas empresas ana-
lisadas, os investimentos sofreram
uma diminuigiode 20,5%.

Para Lufs Leal,

No GPA os
investimentos
cairam 13% no
primeiro semestre,
enquanto a receita
subiu 2,5%

logo apés a pandemia, que elevou
gastos para atender o consumo, e,
depois disso, 2 desaceleragio na
demanda entre 2021 ¢ 2023, fezas
companhias puxarem o freio de
mio nos ltimos tempos.

Hoje, a receita na venda de pro-
dutos e servigos mostra acelera-
¢do, segundo os dados do IBGE,
mas o baque recente ainda afetaa
estratégia dos grupos, diz ele. A
probabilidade de manutencio de
Jjuros nesse patamar atual por um
tempo, ou até uma eventual alta
da Selic, s6 reforga essa linha de
cautela adotada”, diz ele.

Na opiniio de Eugénio Foga-
nholo, consultor ¢ assessor de in-
distrias e varejistas, ainda hi uma
lalta de bre deman-

médio prazos. “Estamos vendo
ainda muito “sobe ¢ desce’ nos de-
sempenhos més a més. Nao hi
uma retomada continua para uma
parte dos scgmentos, ¢ essa desi-
gualdade gera um ambiente de in-
certeza, que afeta investimentos”,
diz Foganholo, diretor da Mixxer
Desenvolvimento Empresarial.

Segundo ele, hi dificuldade,
inclusive, de mapear desempe-
nho de curto prazo. *Vocé fala
com as empresas ¢ elas dizem
que um determinade més foi
bom e outro ruim, mas nio sa-
bemao certooque aconteceu pa-
ra isso. £ algo que eu ndo via hi
muito tempo, ¢ se chegam a ra-
zes aleatrias, entio a previsibi-
lidade anda baixa’, diz.

Além disso, ainda hi uma neces-
sidade de manter caixa protegido,
melhorar a rentabilidade e reduzir
0s indicad de

Desembolsos em queda

Indicadores das empresas de consumo ¢ servigos da bolsa (*)

Em RS bilhdes
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ma da média do grupo”, diz uma
fonte apar da estratégia.

Jino setor de satide ¢ educagio,
o fato de as empresas terem feito
desembolsos altos em anos ante-
riores, criando base de compara-
cdo mais forte, acabou pesando
nos ndimeros deste ano. Uma das
empresas nessa situagdo € a Ydugs,
dona da Esticio, que gastou na
construcio de uma infraestrutura
detecnalogia entre 2020 e 2022, ¢
depois esse ritmo perdeu forga.

No fim de 2021 e de 2022, a rela-
¢do entre receita ¢ investimento al-
cancou 12,4% ¢ 10,8%, respectiva-
mente, mas no segundo trimestre,
o indice estava em 7,5% Apesar
desse efeito da base dos investi-
mentos anteriores, em entrevista
na edigio de hoje, no Valor, o co-
mando da companhia chama a
atengio para um mercadoem ensi-
noidistincia e presencial mais fra-
co neste ano, por conta da popula-
o ter mais limitacdes nos gastos.

Na visdo de Daniel Lombardi,
socio-diretor da G5 Partners, que
faz gestio de patriménio, fusdes ¢
reestruturagoes, € preciso conside-
raroimpacto do aumento dos gas-
tos destinados para jogos ¢ apostas
por parte dos consumidores, que
entrouno radar das empresas nes-
te ano. Apesar de nio ser um defi-
nidorde investimentos, ele diz que
issocomega acomprometer renda.
“As ‘bets’ estio comprometendo a
capacidade de financiamento do
consumidor”, disseele,
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das a mercado doméstico apds a
crise da pandemia, quando os ju-
ros dispararam ¢ a inflagdo retor-
nou, mas ainda estd no discurso
de parc la dos grupos.
|p.n'g.|l.|s dona da Ha-

que sdo impactados diretamente
pela saida de investimentos.
Quando as empresas seguram
caixa, os recursos entram no cil-
culo da divida liquida, diminuin-

vaianas, 0s cairam
de quase RS 210 j
neiro ajunhode 2023 pa
milhdes neste ano, enquanto a
receita liqu 3%,
Uma revisio de foco de atuagio

doessalinhac mell in-
dicadores financeiros de endivi-

e sbcio da G5 Partners, um aumen-
tonosinvestimentos das empresas

da das empresas ligadas a consu-
mo, oque afeta projetos nocurto e

ito dos balangos.
Na pritica, essa cartilha temsi-
do seguida pelas empresas volta-

a atengdo maior i
margem e melhor uso dos pro-
prios recursos levou a esse recuo
nos desembolsos, “|A queda de
investimento| reflete as novas
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politicas ¢ critérios de prioriza-
ciode projetos”, disse o grupono
balango do segundo trimestre.

No varejista GPA, controlador
darede Pao de Agiicar, os investi-
mentos cairam 13% no primeiro
semestre, e a receita subiu 2,5% A
companhia tem avangado numa
reestruturacio que envolve que-
dano endividamento neste ano ¢
uma alocagio do dinheiro mais
de forma mais racional.

“0s recursos tem sido aplicados
em lojas de vizinhanga [minimer-
cados] que tem menor metragem,
© exigem menos gastos, € sio lojas
que as vendas vem crescendo aci-

", ou despesas de
r.:pxlal],quummagmnwm equi-
pamentos, prédios, lojas, marcas,
teenologia, entre outros, que ge-
rem produtividade e lucro maior.

Foram considerados 23 balangos
die empresas de satide ( Fleury, Rede
D'Or, Hapvida), educagio (Cogna,
Ydugs) varejo (Assai, Azzas, Carre-
four, GPA, Magazine Luiza, Renner,
RD, Petz, Vivara), inddstrias de co
sumo (Alpargatas, Ambev, Natura,
BRF, JBS, Hypera) e construgdo civil
(Cyrela, Extec, MRV).

Para os cileulos, foi considera-
da apenas a receita das empresas
no mercado local, sem incluir a
receita no exterior, caso existisse.
E sobre os investimentos, foram
incluidas s6 o das empresas em
que mais da metade da venda ou
do lucro operacional tenha vin-
do do mercadolocal
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