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Governo quer mudar regras de fundos de penséao para turbinar PAC

GERALDA DOCA

em margem no Orcamen-
toe com aumento de des-

pesas cuhrigat{')rias, ogoverno
querqueos grandes fundosde
pensiodas estatais retomem
o0s investimentos em infraes-
trutura, sobretudo nos proje-
tos do Programa de Acelera-
¢ao do Crescimento (PAC).
Esse foiotema da reunido, on-
tem, do presidente Luiz Ind-
cio LuladaSilva e do ministro
da Fazenda, Fernando Had-
dad, com representantes de
Previ (dos funcionirios do
Banco do Brasil), Petros (da
Petrobras), Funcef (Caixa
Econémica Federal) e Posta-
lis (Correios).

Estiemdiscussio nogover-
nomudara politicadeinvesti-
mentos desses fundos, que se
tornou mais rigorosa apés ex-
periéncias malsucedidas em
gestoes petistas anteriores.

Uma proposta de resolugio
do érgio regulador do setor, a
Superintendéncia Nacional
de Previdéncia Complemen-
tar (Previc), A qual O GLOBO
teve acesso, prevé a inclusio
dedebéntures (titulos de divi-
da) de infraestrutura entre os
tipos de aplicagio que podem
ser feitos pelos fundos.

Também fazem parte do
cardipio de investimentos
papéis do setor ambiental,
como crédito de descarboni-
zagdo, e Fiagro (fundo de in-
vestimento do agronegécio).

Atualmente, os fundos de
pensio nio podem investir
em iméveis —e tém de se des-
fazer de ativos desse tipo até
dezembro de 2030. Eles tam-
bém nio tém autorizagio pa-
ra investir no Fiagro, adquirir
debéntures incentivadas de
infraestrutura ou créditos de
carbono —exatamente o que
o governo buscaagora.

APERTAR REGRAS DEFIPS
Com a mudanga, os fundos
poderiam voltar a investir em
iméveis nolimite deaté 8% de
seus recursos, inclusive na
comprae manutencioda sede
daprépriaentidade. Enoteri-
am mais de se desfazer deles
até¢2030. Por outrolado, a pro-
postavedainvestimentos mais
arriscados, como criptomoe-
das, direta ou indiretamente.
Para evitar repetir os pro-
blemas do passado, que re-
sultaram em CPIs no Con-
gresso, operacao da Policia
Federal e fortes perdas para
os trabalhadores, a Previc su-
gere medidas para apertar os
Fundosde Investimentosem
Participagio (FIPs), utiliza-
dos pelos fundos de pensao.
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Governo quer que entidades
invistam em infraestrutura,
fonte de problemas no passado
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Uma delas é cortar o limite
de alocagio de 15% para
10%. Outra é reduziro limite
de diversificacio de 25% por
entidade (atualmente méxi-
mo de 100% para quatro en-
tidades) para40%dototal de
investimentos de todas as
instituigdes em FIPs.

Segundo a Previc, 66% das
reservas  previdenciirias,
que somam R$ 1,3 trilhdo de
um conjunto de 272 entida-
des, sio geridas por 3.602
fundosde investimento.

0 érgio regulador propde
ainda diferenciagio entres
os integrantes dos comités

“*Dados consulidados dos péans do Postalis
is

de investimento com poder
de decisio daqueles que po-
dem apenas opinar, a fim de
dar maior seguranca juridi-
ca na individualizagio das
condutas dos dirigentes dos
fundos de pensio.

A proposta de mudangas
nas regras dos investimentos
dos fundos de pensio foi en-
caminhada pela Previc ao Mi-
nistério da Fazendae precisa
ser submetida ao Conselho
Monetirio Nacional (CMN).
Otextosugere revisar umare-
solugio do CMN, aprovada
emdezembrode 2022.

Oassunto parou na Secre-
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taria de Reformas Econémi-
cas da Fazenda, que apontou
a necessidade de fazer pri-
meiro uma mudanca signifi-
cativa dos fundos de previ-
déncia estatais, com a conta-
bilizagio nio apenas dos ati-

Lula.

Apela para
entidades
“investirem
na economia
real”

EnvToRMBE ARTE

vos, mas também dos passi-
vos,avalores de mercado. Es-
se método determina o volu-
me diirio dos valores,
independentemente das va-
riagdes tipicas de mercado.
Técnicosdogovernoenvol-
vidos contestam, sob o argu-
mento de que essa medida
poderiaser tratada posterior-
mente pelo Conselho Nacio-
nal de Previdéncia Comple-
mentar (CNPS), responsivel
por definir as diretrizes para
o setor. Qu seja, ndo seria
umacompeténciado
CMN.
De acordo com

oficio da Previc obtido pelo
GLOBO, a proibi¢io dos in-
vestimentos pelos fundos de
pensio em debéntures de in-
fraestrutura dificulta “a for-
macio de funding necessirio
para execugdo do referido
programa de investimentos
do governo federal (Novo
PAC).” A legislacio atual
concede beneficio fiscal para
esse tipo de papel, emitido
por 17 setores, com excecao
do ramo de petréleo.

A Previcargumenta ainda
que as medidas estdo con-
templadas no programa do
atual governo, “visando cum-
prir os compromissos e as
metas em favor dasociedade,
do desenvolvimento do pais
e da expansdo do setor de
previdéncia complementar
fechado, mantendoa higidez
das reservas previdencidrias
eaprotegio as familias”

HERANGADEDEFICITS

Nas gestoes passadas do PT, a
entrada dos flundos de pensao
nos projetos do governo levou
aCPls, uma operagioda PF e
sucessivos déficits, que duran-
te anos terdo de ser cobertos
por anos pelos participantes
(ativos e aposentados). Entre
os grandes fundos, somente a
Previndo teve prejuizo.

Em 2016, a Operagio
Greenfield, da PF, apontou
perdas de ao menos R$ 8 bi-
Ihées com irregularidades
emfundosdepensio. Aope-
ragio foi encerrada em
2020 sem conclusio, apés
dentincias deabusodeauto-
ridade, mas gerou 180 agdes
atualmenteemcursonajus-
tica Federal de Brasilia.

No caso do Postalis, por
exemplo, o rombo chegou a
R$ 15 bilhdes —uma divida
a ser paga pelos Correios e
trabalhadores nos préximos
30 anos. O plano de equaci-
onamento, exigido pela le-
gislagio em caso de déficit,
foi assinado em janeiro.

Segundo interlocutores,
nareunido Lularecomendou
aos representantes dos fun-
dosde pensio”investirem na
economia real” e citou o
PAC. Durante a conversa, 0s
presidentesdasentidadessu-
geriram a criagio de garantia
minima, a ser oferecida pelo
BNDES, para os projetos que
nio forem rentiveis.

Eles pediram tambémarevi-
sio do decreto 4.942/2003,
que pune dirigentes dos fun-
dos por erros na gestio dos re-
cursos, com inabilitacio entre
dois anos e dez anos e multa
entre R$ 2 mil e R$ 1 milhio.
Oargumento deles é que exis-
te um processo agressivo de

criminalizacio do setor.
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