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BC afirma que 'ndo hesitara' em subir juros contra a inflacao

THA[S BARCELLOS

o

Banco Central (BC) su-

biu o tom ontem e afir-
mou que nio “hesitard” em
elevar a Taxa Selic se consi-
derar que isso é necessirio
para assegurar a convergén-
ciadainflacio paraametade
3%. A sinalizacio consta na
Ata da reunido da semana
passada, naqual o Comité de
Politica Monetaria (Copom)
decidiu manter a taxa bisica
de juros da economia inalte-
radaem 10,5% ao ano.

A afirmagio foi feita de for-
ma uninime por todos os di-
retores do colegiado, inclusi-
ve pelos quatrodiretoresindi-
cados pelo presidente Luiz
Indcio Lula da Silva, que tem
criticado recorrentemente o
presidente do BC, Roberto
Campos Neto, por causa do
patamar de juros.

O detalhamento da visio
doBCemrelagioaocendrio
atual ndo considera, porém,
o episddio desta semana, a
“segunda-feira sangrenta”,
em que houve forte turbu-
léncia nos mercados ao re-
dor do mundo devido a te-
mores de uma possivel re-
cessio nos Estados Unidos,
com impactos sobre o délar
eaexpectativa de juros.

No documento divulgado
ontem, o Copom avalia que o
cendrio interno é desafiador,
considerando as projeges
‘mais elevadas paraa inflagio e
oaumento de riscos nessa di-
regio,equeodesenrolardesse
quadro serd importante para
definir os préximos passos de
politica monetiria.

DOLAREEXPECTATIVAS
A estratégia é acompanhar
“diligentemente” os condi-
cionantes da inflagio, como
o comportamento do délar
e as expectativas de alta de
precos, sem se comprome-
ter com estratégias futuras.
“A luz desse acompanha-
mento, o Comité avaliard a
melhor estratégia: de um la-
do, se a estratégia de manu-
tengio da taxa de juros por
um tempo suficientemente
longolevardainflagioameta
no horizonte relevante; de

VISAO UNANIME

BC SOBEO TOM
SOBRE JUROS

Copom diz que ndo hesitara
em subir a Taxa Selic para
manter inflacdo na meta

outro lado, o Comité, unani-
memente, refor¢ou que nio
hesitard em elevar ataxa de
juros para assegurar a con-
vergéncia da inflagio 2 meta
se julgar apropriado”, expli-
couoBCnaata.

No documento, o BC tam-
bém deixou claro que as atuais
projecies do Copom paraain-
Hagio no horizonte relevante
paraa politica monetiria, que
atualmente é o primeiro tri-
mestre de 2026, estio acima
da meta. As expectativas sio
de 3,4%, considerando que a
Selic terminaria este ano em
10,5% e 2025 em 9,75%, e de
3,2%, na hip6teses de manu-
tengio dos juros bisicos em

Riscos no radar. BC d3 sinais aind.

ira Selic se for necessario

10,5%aoanoaolongodo hori-
zonte relevante. A meta de in-
flagio é continua em 3% e po-
devariarem 1,5 ponto percen-
tual para mais ou para menos.

Quando manteve a Taxa Se-
lic em 10,5% ao ano pela se-
gundavezconsecutiva, 0 BCji
havia adotado um tom mais
duro sobre a condugio dos ju-
ros basicos da economia brasi-
leira, especialmente diante da
escalada recente dodélar em
meio a questionamentos so-
bre a politica fiscal no paise a
evolugio da economiaglobal.

Isso colocou de vez no radar
do mercado um aumento da
Selic. A ata traz sinais ainda
mais enfiticos nessa diregio.

Além de citar a possibilidade
dealtados juros, caso consi
re necessario para assegurar a
inflacio na meta, ao longo do
documento o Copom destaca
que o momento atual exige
‘maior “cautela” e “vigilancia™
O BC considerou que as
expectativas de inflagio se
distanciaram ainda mais da
meta e destacou 0 aumento
doddlar e o ambiente global
incerto, com diividas sobre
“os impactos e a extensao”
da queda de juros nos EUA.
Segundo a ata, os movi-
mentos recentes do délar e
das expectativas de inflacio
foram “amplamente debati-
dos™ pelos diretores do BC.

Para o Copom, se esses movi-
mentos se mostrarem persis-
tentes, os impactos inflacio-
ndrios decorrentes podem ser
relevantes e “serdo devida-
mente incorporados”.

O Copom ainda reforcou o
alerta sobrea condugio da po-
litica fiscal, deixando mais cla-
ro o efeito negativo que vem
sendo sentido em precos de
ativos e expectativas devidoa
percepgao mais recente do
mercado financeiro sobre o
crescimento dos gastos publi-
cos e a sustentabilidade do ar-
cabougo fiscal vigente.

“O Comité reafirma que
uma politica fiscal crivel e
comprometida com a susten-

tabilidade da divida contribui
paraaancoragem dasexpecta-
tivas de inflacio e para a redu-
¢do dos prémios de risco dos
ativos financeiros, consequen-
temente impactando a politi-
camonetiria’,

Para o economista-chefe da
XP Investimentos, Caio Mega-
le,aatareforcaqueachance de
alta de juros 2 frente estd su-
bindo. Por enquanto, a XP
mantémcendriode estabilida-
deda Selicem 10,5% a0 ano.

—OBCcolocanaataquea
inflagionio esti na metae que
seus principais fundamentos
estio na direciio da alta, entio
que a inflac3o pode subir a
frente. E isso pode demandar
uma reaciodo Copom para re-
verter essa tendéncia.

Megale avalia, porém, que,
considerando o patamar ele-
vado dos juros e orisco de re-
cessdoglobal, vale esperarum
pouco para avaliar se esses fa-
tores podem compensar os
riscos de alta para inflagio.

Para a economista Solan-
ge Srour, diretorade Macro-
economia para o Brasil no
UBS Global Wealth Mana-
gement,aata passaa mensa-
gemde que 0 BC estd “pron-
to” para aumentar os juros
casosejanecessario:

— Deixou bastante aberta a
portade subida de juros, ainda
quendoqueiradizer que visu-
bir juros em setembro.

Ela diz que foi importante o
Copom mostrar coesio entre
seus membros nocompromis-
so com a convergéncia da in-
flagdo para diminuir os ruidos
no curto prazo sobre a transi-
¢ao na presidéncia do BC. Ro-
berto Campos Neto deixa o
cargo no fim do ano, e os indi-
cadosde Lula serio maioriano
colegiadoem 2025.

Segundo a economista, o
compromisso do BC com a
meta de inflacio e o do gover-
no com o arcabougo fiscal sio
fundamentais para o pais real-
mente se beneficiar de uma
possivel recessioglobal:

— Nio podemos cair na ar-
madilha do que o cenario ex-
ternovai nos salvar. Como BC
comprometido com inflagio e
© governo, com o arcabougo,
podemos nosbeneficiardo ce-
nariola fora.
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