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Temor de recesséo nos EUA derruba Bolsas pelo mundo
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Bolsas do mundo desabam
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EUANO RADAR

Mercados temem recessao e veem
corte de juros, o que ajudaria Brasil

PAULO RENATO NEPOMUCENO,
JOAQ SORIMA NETO
ETHAIS BARCELLOS
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ma “segunda-feira san-
grenta”. Essa foiaavalia-
¢ao de analistas ap6s o der-
retimento dos mercados
globais, que comegou pela
Asia, onde o Nikkei, em T6-
quio, desabou 12,4%, o mai-
or tombo diirio desde 1987.
As quedas se espalharam
pela Europa e chegaram as
Américas, refletindoa preo-
cupagio de que o Federal
Reserve (Fed, o banco cen-
tral americano) errou na
mio com os juros, o que le-
varia a maior economia do
mundo auma recesso.
Com isso, aumentaram as
apostas de um corte de juros

maior pelo Fed em setembro,
ouaté mesmo antes, em uma
reunido extraordindria. En-
tre economistas e integran-
tes daequipe econdmica do
Ministério daFazenda, aava-
liagio é que a reducio dos ju-
rosnosEUA —oumesmoum
cenirio de desaceleragio da
economia americana — vai
aliviara pressio sobre a infla-
¢aono Brasil.

Aqui, o Ibovespacomegou
odia caindo mais de 2%, pa-
ra terminar em queda de
0,46%, aos 125.270 pontos.
Ja o délar comercial, que
chegou asernegociadoaR$
5,86 pela manha, encerrou
odia cotado aR$ 5,74, uma
altade 0,56%.

Em Nova York, o indice
Dow Jones recuou 2,6%, en-
quanto 0 S&P500caiu3%ea

Nasdaq perden 343%. O
VIX, que mede a volatilidade
dos mercados e é conhecido
como “indice do medo”, che-
gou abater 65,73 pontos on-
tem, o maior nivel desde
margo de 2020, quando co-
megou a pandemia. O VIX
encerrouaos 38,57 pontos.

FED PERDEU O MOMENTO?

Na quinta e na sexta-feira
passadas, dados daeconomia
americanajogaramum balde
dedgua friana expectativado
chamado “pouso suave”. O
indicedeatividade industrial
ficou abaixo do previsto, e os
dados de emprego ficaram
muito abaixo do esperado —
abertura de 114 mil vagas,
contra uma expectativa de
235 mil. Com isso, analistas
comegaramase perguntar se
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os Estados Unidos estariam
Pprestes a entrar em recessao.
— Antes, o mercado estava
centrado na desaceleragio
da China. Mais recentemen-
te, houve dados mais fracos
naEuropaecresceramasevi-
déncias de um enfraqueci-
mento no mercado de traba-
lho nos EUA. A queda das
Bolsas no mundo é por uma
razio importante: o medo de
uma economia mundial per-
dendo forca —afirma André
Duarte, economista interna-
cional daOccam Brasil.
Apos a divulgagio dos da-
dos de emprego, os bancos
JPMorgane Citiapontarama
possibilidade de um corte
maior de juros em setembro,
de 0,5 ponto percentual, nio
maisde0,25. Aleituraéqueo
Fed talvez tenhase atrasado
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ao iniciar sua flexibilizagio.

— Esse ¢ o grande questio-
namento, se o Fed perdeu ou
niio o momento de cortar os
juros. Até agora a economia
continua pujante, sem infla-
cio descontrolada, apesar de
um pouco mais alta, mas ve-
mosesses dados ruinsdaeco-
nomiaamericana ao mesmo
tempo em que nido comegou
a redugio dos juros — diz
Eduardo Griibler, gestor de
multimercados da AMW, a
assetda Warren.

E os efeitos no Brasil? Para
Marco Antonio Caruso, eco-
nomistado Santander, asitu-
agdo “embaralha as cartas”,
pois um arrefecimento da
atividade global vai aliviar as
pressdes sobrea inflagio:

— Vocé tem um contra-
ponto: o real desvalorizado

levaainflacio maisalta. Mas,
com risco de recessao e tran-
co mais forte na atividade
global, esse movimento ten-
deaser desinflacionério.
Para o presidente do Bra-
desco, Marcelo Noronha, no
entanto, um corte de juros
nos Estados Unidos ajudaria
o Brasil a nio ter que elevar
sua taxa basica, a Selic. Ele
considerouareagio dos mer-
cados a uma possivel reces-
sdoamericana “extremada’:
— A economia americana
continuacrescendo forte. Por
aqui, vemos um cendrio de ta-
xa de juros mais constante e
nio trabalhamos com alta da
Selic. A possibilidade de que-
da de juros nos Estados Uni-
dos pode ajudar o Brasil para

que niosuba juros.

PAIS ATRAIRIARECURSOS

Em Brasilia, a equipe do mi-
nistro da Fazenda, Fernan-
do Haddad, acompanha o
mercado. Emum primeiro
momento, a avaliagio é que
ontem houve “exageros” e
que osaldodeve ser positivo
para o Brasil, ja que aumen-
taram as possibilidades de o
Fed reduzir os juros.

Um integrante da pasta con-
sidera que a queda de juros ji
pode comecar em um ritmo
mais forte, de 0,5 ponto. Mas
considera pouco provivel a
convocagio de uma reuniio
extraordindriaeste més.

Outro membro da equipe
de Haddad avalia que episé-
dios como o desta segunda-
feira mostram o peso que o
cendrio externo tem sobre
os pregos dos ativos do-
mésticos, retirando um
pouco da pressio sobre a
conjuntura fiscal no pais.

Uma queda mais forte dos
juros americanos tende a en-
fraquecer odélar globalmen-
te, favorecendo moedas de
paises emergentes, como o
Brasil. Além disso, como a
TaxaSelic permanece emum
patamar elevado, de 10,50%
o pais voltaria a atrair recur-
505 externos, o que ajuda o
cambio local e reduz a pres-
sio sobre ainflagio.

Tudo isso pode afastar um
cendrio de alta da Selic, algo
que entrou no radar do mer-
cado apés um comunicado
mais duro do Comité de Po-
litica Monetdria (Copom),
do BC, nasemana passada. O
texto citava o cimbio como
um dos riscos paraa inflagio.
Aatado Copom serd divulga-
da hoje, mas no vai refletir
as ltimas rurbuléncias, pos-
teriores a reunido.
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