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Délar em alta ameaca queda dos juros e crédito

RITMO MENOR

FREIO NO CREDIT

Valorizagdo do dolar pode fazer
BC subir juros, dizem analistas

VINICIUSNEDER

da taxa

Quando se consideraas
concessdes de crédito,
houve um avango de 9,3

em 12 me-

A basicadejuros (aSelic)
pelo Banco Central (BC)
m10,5%, na quarta-feira,

u iva, de.

=
°

ses, com alta de 7,3% nas

operacdes das empresas &

de11%das familias. Consi-
o A

ve produzir um aperto no
crédito, num momento
em que osempréstimos fe-
charam o primeiro semes-
tre crescendo quase 10%
sobre 2023. A subida de
15% do délar desde o inf-
cio do ano, com a moeda
chegando a R$ 5,79 na
abertura do mercado on-
tem, éoutrofreionocrédi-
to. AcotagiofechouemRS
5,70, refletindo a alta da
taxa de desemprego nos
EUA, que pode indicar um
corte mais ceda nos juros
americanos.

Economistas do Santan-
dere do UBS ji comegama
ver chance de a Taxa Selie
voltar a subir por causa
dessa valorizacao recente
da moeda americana. Em
relatério, o banco suico
UBScalculaque hd 30% de

A EVOLUGAO DOS INDICADORES
10%

& aprojegao para o crescimentoda
carteira total de crédito em 2024,

—14,10%
¢a projegdo para o IPCA fechado de
2024, conforme a edigao mais recente

na pesquisa mais recente da

Febraban

CONCESSOES EM ALTA NO 1° SEMESTRE
d

p “crédito
livre”, que nao segue con-
icges ificas deter- ok

minadas em lei, o salto
nessa base de comparagio
até junho ficou em 6,6%
paraas empresas e 16,5%
paraasfamilias.

Agora, com a perspecti-
va de que os juros fiquem
estiveis neste segundo
semestre ou até subam,
economistas ouvidos pelo
GLOBO esperam um rit-
mo igual ou mais lento na
altadas concessdes, oque
deve arrefecer a deman-
da. Esse ritmo mais lento
deve contrabalangar o
mercado de trabalho, que
continua a surpreender
positivamente, com gera-
cao deempregos eavango
darenda.

VARE.
chance deaumentonata- Fabio Bentes, economista
xaemsetembro. Ementre-  sénior da Confederagio Na-

vista a Bloomberg, o ana-
listado Santander Marco
Antonio Caruso disse que,
se o cimbio chegar ao pa-
tamar entre R$ 5,75 e R§
5,80, 0 BC seria forcado a
subir osjuros.

Esse quadro é bem dife-
rente do primeiro semes-
tre, quando o BC ainda es-
tava cortando os juros, que
cairam de 13,75% a0 ano
em agosto de 2023 para
10,5% agora. Puxado pela
queda nas taxas aos toma-
dores finais e por alguma
melhoranosniveisdeendi-
vidamento, o saldo das
operagdes de crédito teve
em junho uma altade 9.9%
em 12 meses, informou o
BC semana passada.

Em janeiro, a alta foi de
7,7%, na mesma compara-
¢ao, si para uma

onal do Coméreio (CNC),
estima que as taxas de juros
médias para os tomadores
finais até seguirio em que-

, mas em ritmo bem infe-
rior ao vistoatéaqui.

Em junho, a taxa média
para as pessoas fisicas com
recursos livres — usada
por economistas coma re-
feréncia para os juros to-
mados pela maioria das
pessoas — ficouem 51.7%
ao ano. E muito, mas estd
abaixo dos 54.2% de de-
zembro e dos 59,1% de ju-
nho de 2023. Para as em-
presas, a média ficou em
20.9% em junho, ante
22.8%umanoantes.

Bentes estima que ainda
haveraalguma queda nessa
taxa média para as pessoas
fisicas até dezembro, para

de49%

aceleragio do crescimento
no primeiro semestre, E foi

—F um cendrio mais po-
sitivo? Até &, mas achoque

no acumulado em 12 meses,
dototal de empréstimos
com *recursos livres™
(em %. ante o acumuiade

em12 meses medtamente
anterior)

-
VARIACKO DAS CONCESSOES
PARA EMPRESAS
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do Boletim Focus, compilagao de
estimativas feita pelo BC

xo também do [CC agrega-
do, que ficouem 92,9 pon-
tosem julho.

— Temos um cenirio de
situagio financeira que é
complexo e dificil para os
consumidores, com um ni-
vel de endividamento mui-
to elevado. Mesmo que ele
tenha tido uma queda gra-
dativa, ainda é muito eleva-
do—afirma Anna Carolina.

Para ela, a percepgio so-
bre a situagio financeira é
um dos fatores para o ICC
estar estavel desde dezem-
bro, quando se esperava
umamelhora.

ENDIVIDAMENTO RECUA
Segundo o BC, o endivida-
mento das familias ficou
em47,5% darenda total do
pais em junho. Em junho
de2023, era48,5%. Anna.
Carolina lembra que o en-
dividamento ¢ afetado pe-
Io fim das quedas nas taxas
de juros. E os dados de ju-
1ho do ICC j4 mostram al-
gum recuo entre os consu-
midores de renda mais al-
ta, naintengiode compras
de bens duriveis, como
carros e eletrodomésticos,
mais ce aprazo.
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Jé na visio de Rubens
Sardenberg, economista-
chefe daFebraban, entida-
de que representa os ban-
cos no pais, é possivel que
o ritmo de crescimento do
crédito se mantenhaaté o
fimdo ano.

Isso porque o piordo en-
dividamento e da inadim-
pléncia parece ter ficado
para trés, a0 mesmo tem-
poemqueoavango doem-
pregoedarendasustentaa
demanda por emprésti-
mos, mesmo que os juros
parem de cair.

— O endividamento deu
umamelhorada, ehd ociclo
deexpansdo darenda —diz
Sardenberg lembrandoque
s bancos tém espago para
emprestar mais.

Um ponto positivo no
caso do crédito para as
empresas, completa o
economista, é que o te-
mor de que os problemas
da Americanas e da Light
(ambas em recuperacio
judicial) contaminassem
o mercado como um todo
niose i

ferte BC1GE

queda bem suave, é mais

ficil revisar o desempe-

nho do varejo para baixo
do que paracima.

Segundo o economista da
d

2023

do para trés, lembra Bentes.

Mesmo que os principais

precos daeconomianiovol-

tem a subir muito, o efeito

do barateamento de alguns
d

CNC, adind

mo é marcada por trés fato-

res: emprego e renda no

mercado de trabalho, crédi-
Sartpgn

um dos por trds
doavanco da demanda do-
méstica na primeira metade
do ano, especialmente do
consumodas familias.

0 é para ace-
lerar as vendas dovarejo,
nio. Diante de um cenirio
com inflagio de alimentos
maisalta e juros com uma

‘Além da freada noerédito
esperada para este segundo
semestre, o alivio na infla-
G0 também parece ter fica-

COs, que po-
alt

2024

(Ibre/FGV), ainda hd en-
traves, que aparecem no
Indice de Confianga do
Consumidor (ICC), calcu-
lado pela entidade.

Anna Carolina chama a

lias aumentarem o consu-
mo, estaria pertodo fim.

nna

atengdo para o
quemede a percepgio dos
consumidores sobre sua

Carolina Gouveia, pesqui-
sadora do Instituto Brasi-
leiro de Economia da Fun-
dagio Getulio Vargas

situagdo atual
queficou em 71 pontos em
julho. Sao quase 30 pontos
abaixo donivel de neutra-
lidade (100 pontos) e abai-

—Os bancos estio em
boas condicdes de ampli-
ar o crédito, diminuiram
as provisdes (para en-
frentarcalotes)e tém fol-
gade capital.

Além disso, a agiodo go-
Verno para a reconstrucao
do Rio Grande do Sul po-
dera impulsionar o crédi-
to, lembra o economista
Luiz Castelli, também da.
Febraban.

Colaborou Paulo Renato
Nepomuceno
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