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Délar fecha em R$5,73, maior valor desde 2021

Délar vai aR$ 5,73 com tensio sobre
Oriente Médio e comunicado do Copom

Mortes de lideres do Hamas e nota do BC vista como pouco conservadora pressionam moeda

Tamara Nassif

shopaulo Oddlarfechouem
alta de 1,43% nesta quinta-fei-
ra (1°),cotadoa R$5,734. A dis-
parada da moeda americana
foi causada peloaumento das
0O0rien-
te Médio e as decisdes sobre
juros dos bancos centrais do
Brasil e dos Estados Unidos,

tensdes geopolitic:

na véspera.

A cotagio desta quinta é a
maior desde 21 de dezembro
de 2021, quando a divisa fe-
chou em R$ 5,739. No acumu-
lado do ano, o délar ja subiu
mais de 15%, e o real apresen-
taapiorperformance entre as
principaismoedasdo mundo

ante a divisaamericana,

Jd aBolsarecuou 0,20%, a0s
127,395 pontos, revertendo os
ganhos que havia registrado

no inicio da sessio.

0 mercado aciondrio ame-
ricano também teve um dia
a0

negativo, apos a divulgag
de dados econdmicos levan-

tarem a preocupacoes de que
aeconomia possa estar desa-
celerando maisrapidamente
doqueoprevisto. O Dow Jones
caiu 1,21%, uS&.Psuc L37%, e

o Nasdaq2,30%.

Aju stificativar paraaaltado
do di)lnrnu Brasilnesta quin-
tarecaiunoacirramento dos
conflitos no Oriente Médio,

na visio de André Galhardo,
consultor econdmico da Re-
messa Online.

Um dia depois do ataque

que matou [smail Haniyeh, li-

der politicodo Hamas, em Te-
era, ogoverno de Israelanun-
ciou amorte do chefe da ala
ardogrupoterroristada
Faixa de Gaza. Mohammed

Deif morreu, segundo o Es

tadu ]'udeu em um bombar
do.

“0 ataque de Isr:

tosignificativo, porque agora

parece haver um aval dol

iraniano para que Teerd faca

uma retaliacio’, afirma.

Para os mercados, a esca-
lada de tensdes “tem levado
parte dos investidores abus-
car ativos mais seguros, co-
mo ouro e o délar”, explica

Galhardo.

Iss0 se som arespostados

investidor ecisiodo Co-
pom (Cmm de Politica Mo-

netaria), divulgada na quarta-

~feira (31) apés o fechamento
dos mercados.

0 Banco Central optou por
‘mantera taxa basica de juros
dopais —a Selic— em10,5¢%
a0 ano. Nocomunicadoemiti-
doapésa decisdo, adotouum
tom mais duroaoenfa
necessidade de “maior vigi-
liancia” diante das conjuntu-
ras doméstica e internacio-
nal, que demandam “acom-

panhamento diligente e ain-
da maior cautela”
O colegiado subiu suas pro-

prias previsoes de inflagio. No
cendrio de referéncia do Co-
pom, as projegoes para 2024
subiram de 4% para 42% e,
para 2025, de3,4% para 3,6%.

Para alguns analistas, no
entanto, o fato de o Copom
nao ter sinalizado uma pos-
sivel alta nos juros € motivo
de preocupagao.

O comunicado *nao foi taa
agressivo quanto poderia ter
sido, dada a deterioracdo das
perspectivas deinflacao e do
equilibrio de riscos”, disse Al-
berto Ramos, economista-
-chefe para a América Latina
do Goldman Sachs.

O Boletim Focus desta se-
manaapontou que o IPCA (In-
dice de Precos ao Consumi-
dor Amplo) fechard 2024 em
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4,10%, ante avanco de 4,05%
nasemana anterior, segundo
estimativas de analistas con-
sultados pelo BC.

As previsdes vém naesteira
dados maisrecentes de in-

o medidos pelo IPCA-15,
ue, pelo periodo de coleta,
ciona como uma espec
de prévia do indicador ofici-
al. Apesar de terem desacele-
rado em relagioao mésante-
rior, 05 precos subiram mais
do que o e-ipemdn, a 0,30%,
com a taxa de 12 meses ba-
tendo 4.45%.

0 BC trabalha com a meta
de inflagio em 3%, com mar
gem de tolerinciade 1,5 ponto
percentual para cimaou para
baixo. Com a base anual pro-
xima aotetode 4,50%, adivi-
daagora ése oatual patamar
daSelic ¢ contracionista osu-
ficiente para levar a inflagio
de voltaa meta.

Aautoridade monetiria “se
comprometeucom maior cau-
tela, até mesmomaior vigi
cia, mas nao conseguiu dur
nenhum sinal claro de que
estd contemplando uma re-
acio mais forte”, disse Mario
Mesquita, economista-chefe
do [tai Unibanco, em relato-
rio a clientes.

“Esperamos que a taxa de
referéncia permanega inal-
terada até o fim do ano, ape-
sar das crescentes preocupa-
¢des sobre esse nivel ser sufi-
ciente para promover a con-
vergéncia”

O contexto, para Galhardo,
da Remessa Online, mostra
que "o real ndo estd seguro
nem mesmo com o inicio do
ciclo de cortes dejuros nos Es-
tados Unidos”, possibilidade
que foi ofuscada nesta quin-
ta-feira diante do balango de
riscos feito pelosinvestidores.

A tese de que os juros
dem cair nos Estados Unidos
na proxima reuniao de poli-
tica monetiria ganhou forga
apods o Fed manter a taxa de
referéncia inalterada na faixa
de 5,25% € 5,5%.

No comunicado, a autar-
quia afirmou que os precos
agora estao apenas “um pou-
co elevados”, a primeira sua-
vizagio na linguagem desde
que 0 banco central deu ini-
cio & batalha contra a infla-
o, classificadacomo “eleva

iltimos comunicados.
Isso abriu espago para in-
terpretagoes de que o ciclo
de afrouxamento moneti-
rio poderd ter inicio na reu-
nido marcada para 17 e 18 de
setembro, Amedida que a in-
flagio continua convergindo
ameta de 2%.

A autarquia usa o PCE (in-
dice de pregos de gastos com
consumo, em inglés) paraba-
lizar ainflagio. O indice subiu
2,5% em junho, depois de ul-
trapassar 7% em2022.

ParaSérgio Vale, economis-
ta-chefeda MB Associados, o
comunicado “nao foi explici-
to”" emsinalizagoessobre futu-
ras reunioes, mas “abriu mui-
toa possibilidade de um cor
te em setembro, a partir dos
dadosmonitorados peloFed”.

“Temosum processodede-
sinflagio acelerado, e, a0 mes-
motempo,apercepcaode que
apropriaatividade econdmica
estd desacelerando. Se os ju-
T0s ndo cairem em setembro,
certamente cairdo nas outras
duas reunides do ano’, afirma.

Em entrevista coletiva, o
presidente do Federal Reser-
ve, Jerome Powell, afirmou
que o comité “nio tomou de-

cisdo nenhuma sobre reu-
nides futuras”. No entanto,
acrescentou que, comoa au-
tarquia tem ganhado confi-
anca de que as pressdes so-
hre os precos estio mais mo-
deradas, "a economia estd se
aproximando do ponto em
que serd apropriado reduzir
nossa taxa de juros”

Uma taxa alta nos Estados
Unidos, tidos como a econo-
mia mais segura do mundo,
desestimula investimentos
em ativos de risco por pu-
xar os investidores aos titu-
los lig;

rados ao Tesouro nor
te-americano, chamados de
“treasuries”.

Isso significa que, quanto
mais o banco central norte-
-americano cortar os juros,
melhor para o real e outras
moedas emergentes, além
do préprio mercado aciond-
rio. No entanto, nesta sessio,
as incertezas externas e do-
mésticas minaram o otimis-
mo dos investidores.

Nacena corporativa, o Tho-
vespa ainda foi pressionado
por recuos da Vale e da Pe-
trobras, as duas empresas de
‘maior pesono indice. Amine-
radora perdeuz,24%,¢o0s pa-
péis preferenciais e ordindrios
dapetroleirarecuaram1,52%
€1,85%, respectivamente.

Destaque para aAmbev, que
subiu 1,38% depoisde reportar
]| ajustado de R$ 5,81bi-
Ihéesao final de junho, 10,2%
maior que o resultado do se-
gundo trimestre de 2023.
Com Reuters
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