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Délar e commodities em alta beneficiam resultado trimestral de exportadoras

Balancos Dé6lar e commodities em alta vao impulsionar resultados no periodo, estimam analistas

Exportadoras devem ser destaque no 22 tri

Felipe Laurence
De S3o Paulo

Aescalada dodélareoaumen-
ta no prego de algumas das prin-
cipais commodities do mundo
devem fazer com que as grandes
empresas exportadoras brasilei-
rasvoltem asero principal des
que na temporada de divulgagio
de balangos do segundo trimes-
tre que acelera nesta semana,

Apos alguns trimestres em que
essas companhias, que lidam com
negociacho de petrdleo, minério
de ferro, celulose, entre outras
commodities, ficaram de lado, o
ddlar voltou a ficar acima de RS 5
entre abril e junho, a uma média
deRS5.21,altade 5,5% noano ¢ de
52% sobre o primeiro trimestre,
ajudando seus faturamentos.

Os precos de algumas das prin-
cipais commadities negociadas
pelas brasileiras também subiram
no periodo. O baril de referéncia
Brent fechou o segundo trimestre
auma média de USS 84,64, cresci-
‘mento de 8% no ano e 2% sobre o
primeiro trimestre. Ji a celulose
megociada na China teve alta de

27% no ano e de 9% sobre os pri-
meiros trés meses de 2024, perto
de USS 700 a tonelada,

“As fabricantes de papel e celu-
lose do Brasil devem ter resulta-
dos mais robustos no segundo
trimestre, refletindo a combina-
Gio de pregos sequencialmente
mais altos e a desvalorizagio do
real”, comentam os analistas lide-
rados por Caio Ribeiro, do Bank
of America. A Suzano, com maior

pos
especialmente beneficiada.

No casoda Petrobras, que ainda
nio divulgou sua prévia operacio-
nal, Alejandro Demichelis ¢ Pedro
Baptista, analistasdo Jefferies, afir-
mam que os volumes da compa-
nhia serio beneficiados por me-
nos manutengdes ¢ maior taxa de
utilizagio de refinarias. Juntando
550 com 0s maiores precos do pe-
tréleo ¢ délar elevado, deve gerar
Ebitda de US$ 13,7 bilhoes.

O minério de ferro foi no cami-
nho contririo, terminando o pe-
riodo a uma média de USS 112 a
tonelada, praticamente estavel na
comparagio anual e com queda de
9,7% sobre o primeiro trimestre,

emmeio s diividas sobre asusten-
dod 1

Do lado contririo, sideriirgicas
dad i

“hina.

t rac
Os analistas do Itad BBA, liderados

que
tenham  resultados  sequencial-
mente melhores sobre o primeiro
trimestre, explicado por maiores
volumes sazonais e custos meno-
res mais do que compensando os
precos realizados mais baixos”,
afirmam os analistas Yuri Pereil
Arthur Biscuola, do Santander, em
relatério. Vale ¢ CSN devem ser be-
neficiadas desse movimento.

A Vale divulgou o desempenho
operacional durante o segundo

por Daniel Sasson, apontam que
pregos ainda comprimidos do ago,
impactados pela entrada de pro-
dutos da China no mercado brasi-
leiro, além de fraqueza no merca-
do dos Estados Unidos, devem
causar problemas nos nimeros de
Gerdau, Usiminas e CSN.

A Companhia Brasileira de
Aluminio (CBA) deve ser o ponto
fora da curva, com bancos proje-
tando que o Ebitda pode até do-

Pactual, escrevem que os funda-
mentos das empresas de vargjo
mostraram sinais de melhoria no
inicio de 2024 ¢ essa € a tendéncia
deve continuar ao longo dos
proximos lnmnuuhuuuamo o

das

dre Silveira,do Bradesco BBI.
Distribuidoras de combustiveis
também devem ter resultados po-
Sitivos no trimestre, com norm
zagio de stoques impulsionando
$uas margens, MESMO que as pre-

banco diz que o
agdes éditado pelo noticidrio poli-

qos d estejam

defasados na comparagio com os

Com a perspectivace juros mais
altos por mais tempo € 0s possiveis
efeitos que isso pode ter no consu-
mo, asestimativas sio impactadas.
“Vemos pouco espago para revisio
positivanasestimativas neste a

As 1

fracos, impactadas pela sazonali-
dade negativa do segundo tri-
mestre € 0 processo de recupera-
¢do de margens que vém imple-

do. O analista Marcio

trimestre, com produgio de apro-
e 81 mil

brar ajudado porme-
1hs doal i {

de tone-
ladas de minério de ferro e vendas
de 80 milhdes de toneladas. Ana-
listas gostaram do resultado, mas
alertam que os preos realizados
menores podem ter efeitos negati-
vos nos seus nimeros financeiros.

¢éo nos custos de produgio.
Ja os resultados das compa-
nhias que atuam pri

ramum i

nalizacio de custos € sio bemeti-

ciadas por maior geracdo de recei-
30 anual

Osako, do Bradesco BBL, afirma
que nas operadoras de planosde
saudr e p(rs(adoras de servicos,

no setor doméstico devem seguir
as mesmas tendéncias vistas no
primeiro trimestre, afirmam os

Companhias do setor elétrico
podem ser destaque po:
tre as empresas dom

margens serdo im-
portantes de seracompanhadas.

Lucea Generali Marquezini ¢ Felipe

bancos, se

as

lizagio que os executivos dario

5,5%
e

em de juros altos
por mais tempo ¢ o consumo das
familias ndo se recuperando na
velocidade que elas esperavain.
Os analistas Luiz Guanais, Ga-
briel Diselli ¢ Pedro Lima, do BIG
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mente altas do segundo trimes-
tre ¢ a falta de chuvas impulsio-
nando os pregos de energia pelo
lado das geradoras € 0 consumo
na ponta das distril

Amancio,

ascompanhias de educagio ndo de-
VEM APFESCNIar SUpresas, com as
atengdes dos investidores voltadas i
evolugio das margens ¢ conversio
dec

apontam os analistas Francisco
Navarrete, Jodo Fagundes ¢ An-
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