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Em ano de ajuste, safra e exportagcdo menores reduzem renda do agro

Conjuntura Indicador deve terqueda de 13,8% e
atingir R$ 953 bilhoes em 2024, o menorvalor
desde 2019; analistas veem ajuste normal no setor

enda do agro recua
com safra menor e
exportacao mais fraca

Sergio Lamucci
De S3o Paulo

A renda agropecudria deve
somar RS 953 bilhdes em 2024,
8% a menos que noano pi
do, ji descontada a inflagio,
fetindo uma safra menor e ex-
portagbes mais fracas, com al-
gum efeito da tragédia no Rio
Grande do Sul. Serd o menor ni-
mero desde 2019 nas projecoes
da consultoria MB Agro, um sinal
de ajuste depois de um periodo
excepcional para o segmento — ¢
num ano em que as condi
imdticas sdo menos favoriveis,
O desempenho mais fraco do
setor € um dos motivos para um
crescimento menor da econo-
mia brasileira neste ano, No PIB,
A agropecudria deverd recuar em
2024, depois de crescer 15,1%
em 2023. O consenso de merca-
do aponta queda de 1,6% do seg-
mento nas contas nacionais, um
dos fatores que levardo o PIB a
ter expansio mais proxima de
2% neste ano — no ano passado,
foi de 2,9%.

Esses niimeros, porém, nio
mostram cri opecu
segundo analistas. Parao e
mista-chefe da MB Associados,
Sergio Vale, 2024 ¢ um ano de
‘depois de trés anos muito

021 ¢ 2023, a
ficou acima
m valores
atualizados a pregos de 2024, 0
indicador leva em conta as pre-
os eas quantidades produzidas.

Segundo Vale, as trés varidveis
fundamentais para o setor— pre-
o, volume ¢ cimbio — arrefece-
ram neste ano ou em parte dele,
contribuindo para um resultado
mais fraco. Com a perspectiva de
juros mais altos nos EUA, os pre-
cos de commodities se acomoda-
ram, ¢ a safra no Brasil sofre os
efeitos do ElNifio, 0 quecolabora
para uma queda de volumes, ain-
da mais depois do desempenho
excepcional de 2023, diz cle.
Além disso, apenas recentemen-
te o cimbio voltou a ficar pres-
sionado, acrescenta Vale.

segundo trimestre e subiu mais a
partic de junho, mas passou o
primeiro trimestre praticamente
inteiro abaixo de RS 5. Nio era
um nivel rim para os exporta-
dores, mas uma moeda
na mais baixa ¢ menos fav mw]
para quem vende ao exterior.

Em 2024, a renda agricola deve
ficar em RS 642 bilhoes, queda de
12,9%, ji descontada a inflagao,
(A0 a0 ano pass:
maaMBAgro.Jiarenda pecudria
deve ter um recuo mais forte, de
15.4%, para RS 306 bilhoes.

Impacto da soja

ano deverd ficar em 2959 mi-

Ihoes de toneladas, 6,2% inferior
i do ano passado. Vale ressalta o
impacto da soja, produto que de-
verd ter uma queda forte nas ex-
portagdes em 2024, Nas estimati-
vas da MB Agro, as vendas exter-
nas do complexosoja (grio, fare-
1o e bleo) devem atingir US$ 51.8
8 bilhdes neste ano, um recuo de
23% em relagio a 2023, com bai-
xa de 6% dos volumes e 18% dos
pregos. “E o produto que acabou
por apresentar mais perda na ex-
portagio neste ano’, diz Vale,

aliando que “houve um pouco
mais de dificuldade na safra de

nio & um; 3
mas, pela importancia da cultu-
o relevante”,

As exportagde is do agro-
negécio, incluindo
com
também vilo cair nestc ano. Nas
previsdes da MB Agro, clas de
rdo ficar em USS 1465 bilhoes
amenos do que no
ano passado, com recuo de 10X
dos valumes e 2Z das cotagies. A
queda das exportacdes do milho
também serd forte, de acordo
coma consultoria. O recuo de de-
ve ser de 42%, para US$ 7,861 bi-
Ihdes, com tombo de 37% das
quantidades 8% dos pregos.

“Oano de 2023

foi atipico; a nossa
produgéo foi

muito forte”
Fernando Honorato

O resultado de 2024, |mnm
ndo € uma tendéncia para
pecuiria, diz Vale. “Isso dnt ser
visto como um fator tempord-

com cimbio mais alto ¢ pregos
um pouco melhores no geral,

com a perspectiva de queda de
jurosnos EUA"

O economista-chefe do Bra-
desco, Femando Honorato, tam-
bém vé a queda d
em 2024 como um fendmy
normal. Segunda ele, 0 recuo era
esperado, dado o nvango excep-
cional no ano passade, num ce-
niirio em que asoja na Argentina
se recupera neste ano, depois de
um 2023 em que a safra do pro-
duto no pais vizinho foi abalada
POT UMa Seca severa,

*0 ano de 2023 foi atipico; a
nossa producio foi muito forte”,
afir fonorato,

Para 2024, o desempenho
mais fraco da agropecudia neste
ano vai, claro, afetar o desempe-
nho do PIB. "0 agro foi essencial

ara os quase 3% de expansio
ano passado, mas neste ano ele
tende a tirar crescimento’, diz
Vale, projetando que o ritmo de
expansdo do PIB ficard ligeira-
mente inferior, entre 2% ¢ 25%. A
estimativade junhoda MB paraa
agropecudiria no PIB era de recuo
de0,5%, masVale diz que aqueda
pode serum pouco mais intensa.

BaixanoPIB
O Bradesco, por sua vez, vé
uma baixa bem mais forte da
agropecuiria no PIB em 2024,
Ha duas semanas, o banco revi-
50U @ projecio para o setor nas
contas nacionais neste ano de
um recuo de 3,5% para uma que-
da de 52%. Essa revisio incos
ra os efeitos da tragédia no Rio
Grande do Sul sobre o setor, mas
também a expectativa de um re-
sultado mais fraco de todo o
segmento agropecudrio.
Honorato reitera que nao vé
uma crise no segmento, mas pro-
blemas localizados, “Sempre ha-
verd alguns produtores ‘desco-
bertos', que podem ter se alavan-
cado e agora sofrem as conse-
quéncias financeirasda quedada
prmlm..n' afirma cle. Ha, desse

d.ulu“quunl’n'u(mnpmhh
mas com o recuodo que é produ-
zido. A expectativa do banco & de
uma recuperagio do setor em
202 de 3.9% do MB
agropecudrio. Em junho, a previe
sio era de um crescimento de
19%no ano que vem.

Condiges climaticas
Para 05 economistas do Insti-
tuto Brasileiro de Economia da

Fﬁ-lego menor

A evolugao da renda agropecudria - em RS bilhes

OTotal @ Agriala @ Pocuiria

o M A O

Fundagio Getulio Vargas (FC
Ibre), a produgio agricola ainda
tem resultados negativos “sim-
plesmente pelas condicoes cli-
miticas menos favordveis deste
ano ¢ pela safra recorde de
2023". Para o segundo trimestre,
eles estimam queda de 22% do
PIB da agropecudria em relagio
a0 trimestre anterior, feito o
ajuste sazona
“Sem divida, haverd um im-
pacto negativo no setor devido ao
desastre no Rio Grande do Sul,
mas esse eleito & mais moderado,
devido ao avango das colheitas r
regido até abril de 20247, escre-
vem, no Boletim Macro mais re-
cente do FGV Ibre, os pesquisado-
res Silvia Matos, Caio Dianin ¢
Brune lssler, Para este ano, cles
preveem que o PIB vai crescer
com aagropecudiria recuanclo 2%,

A aposta dominante € que o
ano que vem vai ser de recupera-
Gio da agropecuiria, mas ainda
hi incognitas no ce . “Para

2025, 0 quadro ainda nio esti
muito claro, pois o clima tem si-
«do muito mais vol,

tiltimos anos”, diz

A principio estimo uma ex-
pansiode 3%, Mas isso vai depen-
der da safra, da
preco ¢ cimbio®, pondera ele.
“Com uma queda de juros nos
EUA, os pregos de commodities
podem ter reagio positiva. O
cambio, por sua vez, depende da
situacio fiscal”, afirma Vale. *Co-
mo nio parece que haverd solu-
cao definitiva, o cambio pode es-
tar buscando um novo ponto de

Iibri dos R$ 5

As exportacdes
do agronegécio
devem totalizar
US$ 146,5
bilhdes em
2024°,

12% a menos que
o ano passado

para o setor ano que vem.”

No PIB, o peso direto da agro-
pecudiria é de 7,1%, segundo nii-
meros das contas nacionais de
2023, Ji a participagio do agro-
negocio & bem maior, refletindo
o efeito do setor nos outros seg-
mentos da economia. No ano
passado, a fatia ficou em 23,8%
do PIB, de acordo com es
vasdo Centrode Estudos A
dos em Economia Aplicada), B
Esalq/USP, em parceria com a
Conlederagio da Agricultura e
Brasil (CNA). O cil-
4, 0
agroindis-
tria ¢ 0s agrosservigos. Desse mo-
do, uma retomada da agrope-
em 2025 terd um impacto

estava anteriormente. Isso tende
a dar um sentido de retomada

bre viirios setores, am-
pliarido 08 seus eleltos sobre
economia brasileira,
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