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Oferta da Sabesp tem procurarecorde

Privatizacdo Venda de 17% das
acoes atraiuR$ 187 biem
ordens; cotacio fechouaR$ 67

Ofertada
Sabesp tem
busca recorde
e preco abaixo
da cotacao

Tais Hirata, Maria Luiza
Filgueiras e Fernanda Guimardes
De Sao Paulo

A segunda ctapa da oferta de
privatizagio da Sabesp, em que
foram oferecidas 17% das agoes
da companhia, atraiu R$ 1868
bilhoes em ordens, segundo fon-
tes. As agoes serdo vendidas a
RS 67 por papel — 18,3% abaixo
do valor de lechamento dos pa-
péis desta quinta-feira (18). Com
isso, 0 pagamento total pela fatia
serd de RS 7,9 bilhdes. Ao todo, a
oferta somou RS 148 bilhdes,
considerando os demais 15% de
agdes que ji haviam sido con-
quistados pela Equatorial na pri-
meira fase do processo.

A demanda da oferta bateu
um recorde histérico no pais, diz
uma fonte, Segundo analistas,
um dos fatores rais para a
procura elevada foi o prego das
agdes, que ficou muito abaixo do
valor em
que significa que, p:
dor, o ganhocom avendados pa-
péis deverd ser elevado.

Fontes também explicam que
as ordens sio artificiais, dado
«que a maior parte dos investido-
res inflam seus pedidos, diante

da expectativa de forte
fechamento da oferta. Além dis-
50, a Equatorial, que assumird o
posto de é
bem vista no mercado, o que

Ultime

também impuk procura

A avaliag ue o “bookbi

ing” (coleta de intengoes de in-
vestidores na oferta) teve boa
qualidade e atraiu os principais
fundos. Do total de ordens, 53%
veio de estrangeiros. Além disso,
65% partiram defundos “long on
Iy™ (que compram ativos apos-
tando na valorizagio).

O fechamento teve
rateio entre os investi
gundo fontes, na alocagio, mais
de 80% foram destinados para
fundos “long only”, com uma di-
visdode 50% paralocais e 50% pa-
ra estrangeiros. Outros 10% fo-
ram alocados a pessoas [isie

Segundo apurou o Pipeline, si-

as,

Operacao somou
R$ 14,8 biao todo;
oferta atraiu
estrangeiros e
fundos 'long only’

te de negdcios do Valor, estio en-
tre os investidores acionistas rele-
vantes da Equatorial uma amos-
tra de confianga na participa
daempresa, ji que teriam exposi-
¢io indireta e decidiram tamk
buscar exposicio direta, aprove
tando também o desconto. At-
mos, Squadra, Opportunity
nacla Pension Plan (CPP) 4
guns dos acionistas relevantes.
Entre os estrangeiros no livro da
Sabesp, estio também velhos co-
nhecidos do mercado brasileiro,
comoo fundode Cingapura GIC.
0 motivo do prego ter ficade
tio abaixo do valor em negocia-
¢i0 na Bolsa é que, pelo desenho
da oferta, o prego da primeira fa-
se luncionou como um teto para
a, dado queovalor
ia que ser o mesmo.
primeira fase, a Equatorial
nica a apresentar proposta
para se tornar acionista de refe-
réncia da Sabesp, e o valor oferta-
do [oide R$67, que jdcrarelativa-

mente baixo para a cotacdo na-
quele momento — a proposta fi-
cou 7% abaixo do fechamento de
20de junho(dia anterior a publi-
cagio do prospecto inicial) ¢
10,6% abaixo do preco registrado
em 28 de junho (quando a pro-
postada Equatorial foi revelada).

Na segunda etapa, os investi-
dores poderiam oferecer menos
que esse valor
manda foi clevada, o prego fe-
chou no teto, de RS 67.

A Equatorial terd a obrigagd
de manter os papéis por cinc
anos, mas os demais investidores
podem vender a qualquer mo-
mento, o que significa ganho f4-
cil para os investidores que con-
seguirem compr:

Com isso,0 pa
bateu um recorde no pafs. Se-
gundo uma fonte, a demanda foi
trés vezes mais elevada do que a

mas como a de-

equente de agdes d
Petrobras em 2010, que atingiu

R$61 billoes em pedidos.
a, o préximo passo € li-
o da oferta, que devers se
dar na proxima segunda (22 ).
Com a conclusio do processo
na Bolsa, a compra de acées pela
Equatorial ainda deverd ser anal
sada pelo Cade (Conselho Admi-
nistrativo de Defesa Econdmica)
m qu do de-
verd levar no miximo 60 dia
mas s entilo a nova sécia de ref
réncia poderd assumir a gestio
da Sabesp. A empresa terd o po-
derde indicarum tergo do conse-
Iho de administracdo, assim co-
moo presidente doconselho.
Diante das criticas a0 prego, o
governo paulista tem defendido
principal objetivo da priva-
0 era garantir a universali
parceiro est
onduzir as me-

maodelo buscou aprime
blemas identificados na privati
da Eletrobras, em que hou-

vea pulverizacio total das agoe
Na oferta, o Estado segui
com 18% de participagio. Do v
lor arrecadado com a operagio,
30% serd destinado a um fun;
voltado 3 universalizacio do sa-
neamento no Estado, Esse fundo
também ird garantir o subsidio
para a redugio tari a prome
da pelo governo paulista.
e vulneriveis,
e 10%. A tarifa

1
Onovocontratoprevé RS 68 bi-
Ihdes de investimentos até 2029,
para a universalizagio dos servi-
cos dedguac esgoto—que, antes,
estava prevista para 2033 no pla-
nos de investimentoda Sabesp.

R$ 82,02

foi o prego da acdo
na quinta-feira (18)
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