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Precos das commodities determinam rumos das companhias do agronegocio

Cenarios Queda nas cotagdes
aliviou custo de frigorificos, mas

1 a Receita O

apertou companhias de graos pees Vepiia IR
Janmar/ Jammar/ Var. % Janemar/ Jan-mar/ Var. %

2023 2029 2023 2024
L] rontas 18047 26792 485 1077 1319 280
Rorbasi w2 = T

AgroGalaxy 27853 427 586

Boa Safra ) 403 155 881
BrasilAgre 2492 466 442 &3
BRF 131780 5 607.0 2488
Camil * 25122 68 157.0 6L7

ditam rumos
de balancos de
empresas do
agronegocio

ho das

Destaques dos resultados de janeiro a margo - em RS milhdes

Figueiredo tiveram d mistos, en- fungio da quebra de safra e de
commodities .

DeSdoPaulo quanto os frigorificos registraram pregos mais baixos. Mas estden-

——— osmelhoresresultados. Margem Ebitda trimestral - em % da receita liquida tro da evolugio do negécio’, afir-

Os pregos das commaodities
agricolas influenciaram as empre-

Na avaliaio de Gustavo Troya-
no, analista do Itad BBA, o desta-

60 a1

Janwar23 Jan-mar/24_ Var. pp.

balango.
r, da XP, ressaltou que a

sas do agronegbeio de diferentes  que balangos fi- cotagho dos grios para a safra
formas na Gltima temporada de  cou para JBS ¢ BRF, “princi 38 2024/25 teve um recente avango
balancos. Se para os frigorificos a  te derivado da forte melhoria de o0 eaaltadoddlar ajuda P
queda da soja ¢ do milho reduziu  rentabilidade nainddstriade fran- 423 tagdes, mas os fundamentos con-
os custos da ragio ¢ melhorou as  godoBrasil e dos Estados Unidos”. 42 tinuam baixistas para o setor,
margens, para.as companhias pro- JBS encerrou o primeiro wri- 158 com grande oferta global
dutoras de grios o efeito foi inver-  mestre deste ano com lucro liqui- L .8 de griios vio con-
so. Nas usinas, o melhor momento  do deRS 1,65 bilhio — havia regis- 54 200 1 lmnummzq,u!sapln.iha e
decorrente da altado agtcar pode  trado prejuizo de RS 145 bilhio a2 504 as de insu-
ter ficado para tris. E, no periodo de 2023. Além 4 &7 mos também. A gente torce para
ra frente, deanalistas dofrango, 01 54 que 0 produtor tenha vendido
équeos rod peragoes daempresaco. Ik Muchak 615 02 \.aproveitan-
nos priximos balangos. locou em segundo plano a oferta 28 25 72 do essa alta recente de graos ¢
Uma surpresa para os analistas  ainda baixa de gado bovino no  Joser 55 59 cambio”,comentou,
que acompanham o setor foi are-  mercado americano, Na Seara, ne-  Kogkr Weber 1] 240 O segmento de insumos foi o
siliéndia da demanda intema gécio de aves e suinos da JBS, o lu- Mo 44 A mais prejudicado pelas margens
se mostrou forte & pode cont cro antes de juros, impostos, de- M= L] LL] menores dos agricultores. Todas
nessa toada aolongo do ano. preciacio e (Ebitda)  Ouofrm 18 126 as empresas do setor analisadas
“Quando fechamos a tempora-  ajustad pressivos 71 1% Faimmneria 144 147 pelo Valor Data tiveram prejuizo
da,oque descom-  em 30 com o primeirg SR Mt 05 b ou quedade lucro nos balangos.
pressio de margens pela queda  trimestre de 2023, SLC Agricola 28 33 A AgroGalaxy teve prejuizo de
noscustosdegrios,oqueeraespe- A Seara era uma questdo de 1o Sata Y 807 RS 249,7 milhides no primeiro tri-
56

rado, mas pode continuar mais pa-
ra frente. A demanda no mercado
doméstico nio era esperada, isso
surpreendey’,  disse  Leonardo
Alencar, head de Agro, Alimentos
Bebidas e sécio da XP.
Levantamento realizado pelo
Valor Data compilou os balangos
de23 companhus do agronego-
rios,
bioenergia, sad I
mal, armazenagem, e proprieda-
des rurais. O resultado liquido fi-
cou po:ilivu em 14 delas e as de-

foco de gestdo, produtividade,
rendimento. Esse processo nio
terminou e tem potencial para
mais do que isso”, alirmou o CEO
global da JBS, Gilberto Tomazoni,
ementrevista ao Valor, em maio.
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Para os préximos trimestres,
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ragdo de precos de exportacio da
came de frango também deve
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gativamente nomes como SLC,
chmm e Vittia, por exemplo,
e de mancira mais ou

ireta, d.epcndcndo da

SLC caiu [u:: anum-
tervalo de janeiro a margo, em re-
lagio a0 mesmo periodo do ano
‘passado, paraR§228,9 milhdes.
Na visdo de Aurélio Pavinato,
CEO da SLC, os nimeros do pri-
meiro trimestre refletem a situa-

‘mesire desteano, 158,3% maior do
quenomesmo periodo de 2023.
o setor sucroenergético os
resultados divergem. A Raizen
saiu de lucro para prejuizo no
quarto  trimestre safra

da
2023/24.A S50 Martinho aumen-

ou uatro vezes o lucro do
penodn, mas assegurado por
o da Copersu-
«© u-nm o extinto Instituto do
Agticar e do Alcoal (IAA).

“Nas usinas, 0 melhormomen-
to para aglicar ji passou. O preco
pode ter um pouco de volatilida-
de, mas de maneira geral o cend-
rio ¢ de baixa”, estimou o espe-

os setores de graos e insumos fo-  presa teve o melhor primeiro i~ Assim como no primeiro Gio do agronegocio bra cialista da XP, que avalia que os
Tam o5 que mais pre- d: histéri. mesmo  mestre, “preos de graos mais  neste ano. “E um ano de maior proximos balancos estardo sus-
ju Asusin iododo.anap registra-  baixos na comparagio anual de-  pressio sobre as margens em  cetiveisaoutros fatores.
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