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Brasil fica para tras no ranking de oferta de agc8es entre emergentes

Mercado de capitais Sem IPOs e com poucas operacoes, pais saiu
da 32 posi¢do para a 72 no ranking liderado porIndiae China

Brasil perde posicoes em oferta
de acoes entre emergentes

Fernanda Guimarfies
De Sdo Paulo

O ritmo anémico de atividade
irode rendava-
perder posicoes
no ranking entre paises emergen-
tes. No ano até aqui, segundo da-
dos da consultoria Dealogic, as

nhuma estreia na bolsa local, algo
ndo visto em ao menos trés déca-
das. E, nomercado, aumenta a per-
cepeio de queas ofertas iniciaisde
agoes (IPOs, na slghcm\l\glrs]sc-
o retomadas apenas em

Segundo fontes de me r(.:dn
consultadas pelo Valor, a volati-
lidade do mercado brasileiro e a

fi

leiras movimentaram USS$ 2,1 bi-
Ihdes, considerando também as
vendas em blocos (0s “block tra
des”, pelojargio de mercado).

Esse volume posiciona o pais na
sétima colocagio entre as econo-
mias ndo maduras, lista atualmente
liderada pela ndia,com US$ 21,5 bi-
Ihoes, seguids pela China, com
USS 19.7 bilhées. Os dados considl
ram o acumulado do ano até o Gl
mo dia 14. A participacio do Brasil,
considerandotoco ocontingente de
emergentes, foi de 05%.

Em 2023, ano que ji foi fraco pa-
raessa indtistria, o Brasil ocupavaa
terceira posicio entre os emergen-
tes, com um volume de ofertas de
es de US$ 95 bilhoes entre ja-
neiro e dezembro. A lideranga fi-
coucomaChina Jd em 2022,0 Bra-
sil foi o quarto colocado, atris de
China, India ¢ Coreia do Sul, ainda
de acordo com a Dealogic, que co-
leta dados da atividade do merca-
do de capitais globalmente.

Olhando apenas o mercado
brasileiro, o volume financeiro
das emissdes neste ano represen-
ta queda de 50% ante o observa-
do no mesmo periodo do ano
passado, segundoa B3.

Enquanto isso, o pais estd perto
de completar trés anos sem ne-

falta de visibil em relagiod
safide fiscal do pais tém ajudado
a manter a alta aversio ao risco,
algo que tem até mesmo afasta-
do as ofertas de empresas ja lista-
das, chamadas de “follow-on™ ou
subsequentes. Ndo hi nenhuma
operagio desse tipo no pais hi
cercade dlois meses.

No inicio do ano passado, de-
pois da eclosio do escindalo da
Americanas, o mercado ficou tra-
vado para ofertas subsequentes
por dois meses, mas reabriu no se-
gundo trimestre, quando empre-
sascom necessidade decapital vol-
taram a acessar investiclores. Ago-
ra, porém, a aversio ao risco tem
feito companhias que precisam de
ajuste em seus balangos optar por
aumentos de capital privados.

‘Outro fator que tem afastado
novas operagdes, segundo fontes
que atuam nesse mercado, € a
performance negativa das agdes

"Essaincerteza
enorme leva

aum compasso
deespera”
Roderick Greenlees

das empresas que realizaram
suas ofertas subsequentes neste
ano —oque significa que investi-
dores perderam dinheiro com a
comprados papéis.

Afinica oferta de peso esperada
ano € a privatizagio da Sa-
hnp. com potencial de movimes
tar mais de RS 15 bilhdes. A ope-
ragio, no entanto, deverd trazer
um investidor estratégico, que
comprard parte significativa das
acoes. A transacio vem sendo de-
senhada com cuidado para dri-
blar a volatilidade do mercado.
No entanto, se a dinimica for po-
. a expectativa ¢ de melhora
da atividade para o segundo se-
mestre. De acordo com banquei-
ros de investimento, a oferta mul-
ibiliondria tem concentrado os
esforgos do mercado ¢ tirado es-
pigo de outras ofertas, que devem
COM iss0 esperar para ir 3

Apesar da piora no cendrio lo-

s

e leva aum mmplw)dl @
pera” afirma, lembrando que
da pesa contra o fluxo de opera-
goes o fato de os fundos de investi-
mentos ainda estarem sofrendo
resgates. “Nio tem dinheiro novo.”

O executivo do ltad BBA atri-
bui is questdes internas a piora
da colocagio do Brasil em rela-
a0 a dos demais emergentes. No
entanto, ele diz que € necessirio
pouco, além do inicio da queda
dos juros americanos, para uma
retomada das ofertas no merca-
do local. “Precisa de uma sina
zagiode que o governo estd com-
prometido [com a questio fis-
cal]. Se houver esse compromis-
50, as ofertas voltam muito rapi-
damente”, afirma.

Para o corresponsivel pelo ban-
do de investimento do Bank of
America(BofA) no Brasil, Hans L
comaatual volatilidade do merca-

do as vendas de agdes em blocos
dribl
a

«cal, o chefe global do b: dein-
vestimento do ltaii BBA, Roderick
Greenlees, diz que o fator juro
americanoéainda o maiorentrave
para a retomada de ofertas de
agoes no pais. O Federal Reserve,
banco central dos Es
tem postergado o

cana continua aquecida.
Segundo Greenlees, o banco ti-
nha, recentemente, dez “follow-

nn\" paraexecutar, rnnm nummtn

maior aversio ao risco, “Estamos
vendo um mercado de blocos mais
ativos”,  afirn Recentemente,
lembra, o banco executou o bloco
em que o fundo de private equity
Carlyle vendeu o restante de sua
participacio na Rede D'Or, uma
operaciode RS 2,2 bilhdes.

0 executivo frisa que o mercado
nos Estados Unidos segue bastante
funcional ¢ com alta dovalor dos ati-
vos. “Os investidores estao focados
no mercado americano, estio ga-

d.n Welies v 64 exibecrn
colocar as transagoes de volta na
gaveta 3 espera de um momento
mais propicio. “Essa incerteza

iro, ndoprecisa
car mais risco’, diz. Lin ressalta que
s emergentes que estio se desta-

Lin,

O responsivel pelo banco de in-
vestimento do Scotiabank, Victor
, afirma que a atividade no Bra-
sil estd “refém” das taxas de juros
americanas, com investidores sem
motivagio para colocar dinheiro na
bolsa local. E sem uma noficia nova,
© pais segue A deriva, prestes i com-
pletar trés anos sem um [PO. No Mé-
xico, 2 temdtica do “nearshoring”

USS 210

candoe
talde forasio Indiae México.

de acides em 2024

(tendéncia de aproximagio entre a
produgio ¢ os mercados consumi-
dores) tem movimentado as ofertas
das empresas locais, com um ano
que tem sido, segundo o executivo,
bastante movimentado.

Segundo Rosa, o juro real no

el, 0 que limi-
taofluxode dinheiro novo. Dola-
do positivo, o executivo destaca o
perfil das poucas ofertas, com
CMPIEsas que acessaram o mer-
caclo em busca de capital para in-
vestir e nao apenas para ajuste de
balango, que foi o grande mote
das captagdes no ano passado.
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