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Eventos climaticos e dolar alto elevam projecfes para o preco dos alimentos

RISCO NO RADAR

Fenomenos climaticos e délar alto devem
levar alimentos a subir bem acima da inflacao

CAROLINA NALIN E RAFAELA GAMA®
esommiadiogiohacom iy,

assada a trégua de 2023,

quando os pregos dos ali-
mentos recuaram 0,52% (algo
que nio se via desde 2017),
elesdevem voltar aser fator de
pressio sobre a inflagio. Uma
combinacio de eventos cli-
miticos — com um El Nifio
mais forte, somado aos eleitos
da tragédia das chuvas no Rio
Grande do Sul e a uma anteci-
pagio do LaNifia—e a escala-
da do délar levaram bancos,
consultorias e corretoras a re-
visarem suas projegdes para
esteano. Institui¢bes que an-
tes previam alta de 3,5% para
estes itens esperam aumento
de 4,5% a7,5% no ano nos ali-
mentos que fazem parte da
cestade compras das i

Trata-se de aumento SIJPE-
rior ao da inflagdo geral, que
deve encerrar 0ano em tomo
de 396%, segundo o Boletim
Focus. Com isso, arroz, legu-
mes, verduras e frutas nio de-
vemcedersignificativamente
no segundo semestre. E até
carnes e leite, que ficaram
mais baratos nos altimos 12
meses, podem voltara subir.

Para economistas, a pers-
pectiva de precos de alimen-
tos maisaltos é um riscoadici-
onal no radar do Banco Cen-
tral. A autoridade monetaria,
que calibraosjuros na tentati-
va de controlar a inflacio, ji
interrompeu o ciclo de queda
daSelicnaquinta-feiradiante
da escalada da moeda ameri-
cana (leia mais na pdgina 18) e
riscos fiscais crescentes.

—O BC nio reage aos cho-
ques primdrios, mas se ele esti-
ver vendo que o prego de ali-
mentagdo pode contaminar
outros precos, ai entra a politi-
ca monetaria. Por isso, a ali-
mentacioéumriscoadicional
nesse cendrio, jiquea inflacio
geral pode ser maior e isso po-
decontaminar expectativasda
inflagio em 2025 — resume
Alessandra Ribeiro, econo-
mistada Tendéncias.

Em comunicado, aautorida-
de monetiria explica que a
manutengio da Selic em
10,5% ao ano se deve ao cend-
rio global incerto e ao cendrio
doméstico, marcadopelaativi-
dade aquecidae peloaumento
das projegdes deinflagio.

Alessandra, da Tendén-
cias, avalia que a politica fis-
cal expansionista vem afe-
tando o délar, o que se refle-
te com certa defasagem nos
precos ao consumidor e exi-
ge cautela por parte do BC.

— O BC esta olhando esse
cendrio de riscos e preocupa-
docomainflagio futura —diz.

A Tendéncias revisou de
3,5% para 4,5% a projecao pa-
ra alimentacio no domicilio
em 2024, puxado pelos efeitos
do El Nifio e pela tragédia no
Rio Grande do Sul. Segundo
Alessandra, o El Nifio afetoua
oferta de alimentos in natura
comocebolae Emra-
zio das enchentes do Rio
Grande do Sul, ela espera ain-
da altas de pregos mais persis-
tentes de arroz, trigo e soja, e
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que poderd impactar indireta-
mente outras cadeias, como a
depdes ecarnes.

Luiz Roberto Cunha, pro-
fessor da PUC-Rio, projeta
que legumes, hortalicas, ver-
duras, frutas, frango em peda-
os e 6leo de soja subam mais
que a média da inflagiio geral
este ano. Parte da alta de ali-
mentos pode vir ndosédocli-
'ma, mas via cimbio:

—Ocambio era uma varii-
vel que nio se esperava ficar
muito forte até o fim do ano.
S6 que uma mudanca de pa-
tamar de R$ 5a R$ 5,10 por
dolar para R$ 5,40 comega,
sim, aafetar (inflagio).

Segundo Cunha, o ano de
2024 estd rodeado de incerte-
zas no cendrio domésticoe in-
ternacional que afetama cota-
caodoreal:

—Eumanodificil deavaliar
Fatoresexternos sio muitone-
gativos. Fatores econémicos
mundiais sio de restricio.

Coordenador dos Indices de
Pregos do Ibre/FGV, André
Brazlembra que os pregos dos
alimentos consumidos em ca-
sa costumam apresentar certa
trégua entre maio e julho, mas
nioé o que temocorrido,

O cidoagricola foi bastante
afetado pelo El Nifio no pri-
meiro semestre, destaca oeco-
nomista, e a seca no Centro-
Qeste, entre abril e maio, afe-
toua produgiode sojaemilho
e pode deixar frango e ovos
mais caros. No caso deitens li-
gados a hortifriti, os impactos
da tragédia no Rio Grande do
Sul ja apareceram no IPCA de
maio, com alta de 0,62% do
grupo Alimentacio e bebidas.

SEMTREGUANOS PRECOS

Com isso, os alimentos in na-
tura que registrariam queda
nos precos nesta época do
ano, ficaram mais caros. Por
consequéncia, a alimentacio
no domicilio em 12 meses,
que afeta mais as familias de
menor renda, estd subindo e
jd influencia nas expectativas

de inflagio para este ano e
2025, diz Braz:

— Isso cria uma rigidez
maior nataxade juros. Co-
mocortar juros sea inflagio
deveaumentar? Issovai for-
¢ar com que mantenhamos
uma politica monetaria
mais contracionista e isso
nio é bom. O juro alto pode
tirar a boa fase do mercado
de trabalho e diminuir o po-
deraquisitivo das familias.
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Na ponta mais pessimista,
Luis Otavio Leal, economis-
ta-chefe da G5 Partners, pro-
jetaqueaalimentacionodo-
micilio fique 7.5% mais cara
em 2024 —nivel mais préxi-
mo damédia histérica do pa-
is, dealtade 7,3% aoano.

Ele espera altas mais fortes
neste mésemitenscomo leite,
trigo e arroz, por causa das en-
chentes noRio Grande do Sul:

— A gente tem cendrio bem
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No lugar da batata,
inhame ou chuchu

Acozinheiraedona de
casa Rosilane Aratijo,
de 56 anos, também obser-
vaoaumentodos pregos
dos produtos da feira:
—Eusintoqueavariagio
de semanaa semana pode
ser até mais sutil, mas
quandoagente vaiver o
pregojiestaliemcimae
nio tem muito o que fazer.
Nesses momentos, Rosi
opta por variar os legumes
comprados paraodia adia,
substituindo muitas vezesa
batata, que subiu 57,94%
em 12 meses, porinhame,

chuchuouabébora.

Quase igual aos
organicos

atriz Catarina Saibro, de

31anos,é moradorada
Urca, masescolheir até o
Centroparaaidasemanal
feira. Mensalmente, ela
pagacercade R$120 para
assinar umservicode en-
tregadomiciliar de produ-
tos orginicos.

Comaaltanopregodos
alimentos, Catarina nem vé
tantadiferencaentre o va-
lordos organicos e nio-
organicos:

—Hoje em dia, virou quase
ummito (adiferenca de pre-
¢0s) com o quea gente costu-
‘macomprar de legumes.

menos rosa doque o mercado
esperava noinicio doano.

Na XP, a projecio de 3,5%
para alta da alimentacio no
domicilio este ano subiu para
5% diante da escalada dodélar
eda ia climética no Sul.
Segundo Alexandre Maluf, o
clima tem se mostrado mais
adverso do que o esperado, e a
recente altadodélar trouxe re-
visbes para pregos de alimen-
tos no mercado financeiro.

— O délar mais alto atrapa-
Ihaainflacio —explicaMaluf,
aocitarqueoleite, seus deriva-
dos e produtos ligados ao trigo
devem ficar mais caros por
causado cimbio.

Nioédehoje, porém, queo
brasileiro sente um descon-
forto com os precos dos ali-
mentos, lembra o economis-
tada XP. Dados apontam que
ositens alimenticios tém pe-
sado mais para as familias
desde margo de 2020, inicio
da pandemia, quando foram
afetadas diferentes cadeias
de suprimentosglobais.

TRANSICAO ABRUPTA
Nascontasde Maluf, aalimen-
tagio no domicilio subiu, em
média, 51% entre margo de
2020 e maiode 2024. No peri-
odo, os salirios cresceram
33%. Os alimentos in natura,
como vegetais, hortaligas, fru-
tas e legumes, chegaram a su-
bir 104% neste mesmo inter-
valo, enquanto os paes subi-
ram 40% e as carnes, 25%,
apéds alivio noano passado.

— A percepgio para a popu-
lagio é que o nivel de precos
dos alimentos esti alto. A gen-
te reconhece que houve avan-
gosignificativoem transferén-
cias governamentais, mas,
mesmo assim, a percepgo de
queocustodaalimentagiosu-
biu é amparada nos dades do
[PCA —diz Maluf.

Outro risco no radar é o cli-
ma menos favordvel para a
produgio no campo. Especia-
listas ja esperavam que fosse
maiscurtoque ousualointer-
valo entre o El Nifio e 0 La
Nina este ano, mas comegaa
surgir um cendrio mais pessi-
mista de que a passagem de
um fendmeno climitico para
ooutroseja mais abrupta.

Relatério do Santander
alerta que uma rapida tran-
sicio do El Nifio para o La
Nifia pode ter um impacto
nas safras de grios na
América do Sul e, conse-
quentemente, aumentonos
pregos dos alimentos volta-
dos ao consumidor. Segun-
do levantamento do banco,
os pregos da soja e do milho
subiram nas ultimas trés ve-
zesem que opais foi afetado
pelofenémeno La Nina.

“Orisco de pregos mais ele-
vados é considerdvel”, disse-
ram analistas no relatério. “0
La Nina é conhecido por tra-
zer clima seco para a regido
Sul, o que prejudica as lavou-
ras de grios plantadas no se-
gundo semestre e reduzoren-
dimento das culturas. Brasil e
Argentinasio produtorese ex-
portadores chave no comércio
global de milho e soja e, por-
tanto, fixadores de pregos™

Antes dos efeitos do La
Nifia, os precos de alimentos
in natura ji vieram subindo
por conta do excesso de chu-
vasno Sul. Fruto, entreoutros
fatores, de um El Nifio mais
severo. Segundoo IBGE, oar-
roz subiu 26% no acumulado
em 12 meses até maio. J aba-
tata inglesa subiu 57,94%.
(*Estagidria sob supervisio de
Danielle Nogueira)
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