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BC interrompe ciclo de reduc¢des e decide por manutencgédo do juro

BC interrompe ciclo
de reducao do juro

Ciclo de queda do jure bésico que comegou em agosto de 2023 durou até junho deste ano
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Em decisdo unanime, os nove
integrantes do Comité de Politi-
ca Monetiria (Copom) do Banco
Central (BC) decidiram manter a
taxa Selic em 10,50% ao ano, Entre
0s motivos para a interrupgio do
ciclo de cortes da taxa basica de
juro, que comegou em agosto do
ano passado, estiio riscos fiscais e
pressies sobre a inflagio e cimbio.

A unanimidade no colegiado
significa que todos os diretores
indicados por Luiz Indcio Lulada
Silva votaram de forma diferen-
te do que pensa o presidente da
Repablica. Nos tltimos dias, Lula
subiu o tom contra o presidente
do BC, Roberto Campos Neto, e
defendeu corte nos juros,

Entidades ligadas a setores pro-
dutivos manifestaram preocupa-
¢dio com a decisdio. A Confede-
ragio Nacional do Comércio de
Bens, Servicos e Turismo (CNC),
por exemplo, avaliou 0 movimen-
to como “equivocado” ¢ entende
que haveria espago para redugio
de 0,25 ponto percentual.

A Federagiio das Indistrias do
RS (Fiergs) destacou, em nota,
que houve grande deterioragio
das expectativas de inflagio nos
ultimos 45 dias, em virtude de uma
politica fiscal menos austera, e
a incerteza quanto & condugiio da
politica monetiria no proximo ano.
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Para a entidade, € necessdrio
que as condigdes para retomar
aredugdo dos juros sejam resta-
belecidas nos proximos meses.

0 Copom destacou, em comuni-
cado, que as conjunturas domés-
tica e internacional seguem mais
incertas, exigindo maior cautela
na condugiio da politica monetdria.
E acrescentou que a decisdo de
manter a taxa em 10,50% “¢ com-
pativel com a estratégia de conver-
génciada inflagio para o redor da
meta ao longo do horizonte rele-
vante, que inclui 0 ano de 2025™.

No comunicado, o colegiado
ressalta que a atual politica mo-
netdria “deve se manter contra-
cionista por tempo suficiente em
patamar que consolide nio apenas
o processo de desinflagio como
também a ancoragem das expecta-
tivas em torno de suas metas”. Isso
significa que ndo é vislumbrada a
retomada de corte de juro.

Caminhos

Na avaliagio de especialistas,
existem dois caminhos possiveis
pela frente. O mais provivel e que
também retine a maior parte das
apostas do mercado, diz o eco-
nomista e professor da UFRGS
Marcelo Portugal, ¢ de que o nivel
atual seja mantido nos proximos
quatro-encontros do BC neste ano,
marcados para julho, setembro, no-
vembro e dezembro,
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- Até o final do ano, ou por mais
alguns meses, pelo menos até que
exista mudanca que justifique al-
terar a taxa de juros para cima
ou para baixo, a tendéncia é de
que ela fique constante. Porque,
honestamente, funcionaria para
fazer a inflagdo ir para a meta
em 2025, porque para este ano,
o efeito da politica monetaria ja ¢
limitado - analisa Portugal.

0 segundo cendrio, conforme
sustenta o economista-chefe da
Federagio da Agricultura do Es-
tado (Farsul), Anténio da Luz, in-
dicaque ja existem elementos para
“infelizmente, comecar a se pensar
em novas altas a partir de hoje”.
Ele explica que ha seis semanas as
expectativas de inflagio para 2024
e 2025 aumentam.

- Sendo assim, o Copom precisa
imediatamente interromper o ciclo
de baixa (do juro) para evitar esca-
lada maior (da inflagdo) em 2025
2026 - afirma, ao lembrar que “a
ampliagio da base monetdria da
economia cresce acima do equili-
brio macroecondmico”.

- Traduzindo: isso € consequ-
éncia dos desequilibrios fiscais do
governo federal, que tém sistema-
ticamente gerado déficits elevados.
Para piorar, trocou 0 teto pelo ar-
cabougo fiscal, que ja ¢ uma regra
tolerante com ampliagio de gastos
em termos reais, mas nem mesmo
essa regra bem mais frouxa estd
sendo cumprida atualmente.
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