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Pagamento de dividendos cresce 24% e chega a R$122 bi

Proventos Pagamentos somaram R$ 122 bilhoes
do inicio do ano até maio e podem ultrapassar
R$ 250 bilhoes em 2024, segundo levantamento

Dividendo cresce
com divida menor e
baixo investimento

Rodrigo Rocha
De Sdo Paulo

Em um ritmo até agora mais
forte qmnrfgls[mdnnnnnopas—
sadoy divid

alho de algumas compa-
nhias tem equilibrado os resulta-
dos. E esse mesmo momento de
incerteza, diminui o interessante
em grandes investimentos, re-

pelas companhias beasileiras em
2024 caminha para a0 menos re-
petir o de 2023, quando foram
distribuidos cerca de RS 224 bi-
Ihdes aos acionistas. O endivida-
mento menor das empresas, as-
sociado a um baixo investimen-
to, tem aliviado a pressio sobre
olucro. As maiores expectativas,
entretanto, recaem sobre 1
mes ji conhecidos dos investi-
dores que desejam ganhos para
m da valorizagio dos papéis.

Até maio, segundo levantamen-
to da fintech Meu Dividendo, fo-
ram distribuidos cerca de RS 122
bilhes, 0 que indica que o mon-
tante total de 2024 tem grandes
chances de superar RS 250 bilhoes.
No mesmo periodo de 2023, s pa-
gamentos somaram RS 9842 bi-
Ihoes. “Se olharmes historicamen-
te, 54% dos proventos sio pagos no
segundo semestre. 56 no ano pas-
sado iso nio aconteceu, quando
comegamos muito bem, mas arre-
fecew. Ainda assim, no ano passado
A7% dos dividendos foram pagos
no segundo  semestre”, explica
Wendell Finotti, fundador da finte-
«ch que atua na antecipacio de pa-
gamentode dividendos.

Apesardo cendrio macroecond-
mico incerto, com cambio ¢ juros
ainda pressionando os balangos, o

o o caixa das empresas.

“No ge olamos num mo-
mento melhor, com endivida-
mento menor, vemos a bolsa pa-
gando bons dividendos. Par autro
lado, nio vemos grandes projetos
de expansio das empresas, entio
deve ser parecido com o ano pas-
sado”, diz Pedro Serra, chefe de
pesquisas da Ativa Investimentos.

Até o momento, quem lidera es-
sa lista € a Petrobras, que ji
RS 36,7 bilhies, ¢ paga mais RS 18
bilhdes em 20 de junho. O mon-
tante, além dos dividendos pre-
vistos pelo estatuto, inclui ainda
os proventos extraordinérios, fo-
co deuma disputa que culminou
com a mudanga na |)ruuh neia

continuam tendo bons resulta-
dos, entiodevem pagar mais divi
dendos que no ano passado,prin-
cipalmente o Itad. Nas nossas
«contas hoje, o 'yield'[ rendimento
r agdo) do Iad deve chegar a
Benassi.
pagou RS 22
bilhdes em proventos, significati-
vamenteacima dos RS 13 bilhoes
pagos de todo 0 ano passado ¢
mais de quatro vezes o desem-
bolso até maiode 2023, de RS 5.8
bilhdes, segundo osdados levan-
tados pela Meu Dividendo.

enassi destaca que, além de
Had, o aumentodafatiadistribuida
delucro pelo Banco doBrasil ¢ re-
corréncia do Santander como bom
pagador devem ser destaque entre
as instituigoes financeiras. Mesmo
© Bradesco, que vem registrando
desempenho operacional inferior
aos crmmrm\lr«. deve se m:mm

Das 10 maiores pagadoras de dividendos em 2024, oito aumentaram distribuicio (valores em R bilhdes)

Empresa 2023 até male 2024 até male  Variagio em %
Petrobras 2586 3677 a2
It Unibsanco 583 2203 7
Vale 962 1243 2
Maisa 221 671 204
Santancer 322 453 a
Banco o Brasil 338 361 7
BB Sequridade 376 252 -33
Tolefénica Brasil 207 in 50
Bradesco 442 205 -54
WEG 136 18 32

tos, € mesmo com a queda nos
precos do minério de ferro, a ex-
pectativa & de outro bom ano,

Ih,

da empresa

“Para além da troca de gestio,
achoque a quantia final, respeitan-
dooestatuto dacompanhia,deve
s¢ manter no mesmo nivel [do
ano passadol. A Petrobras conti-
nua sendo uma boa pagadora,
ainda que nio nos volumes que
distribuiu em outros anos”, des-
taca Bruno Benassi, analista da
Monte Bravo Investimentos.

Sea Petrobras € o principal desta-
que indivicual, por setor, 0s bancos
continuam sendo fontes relevantes
d\-pnm-mm principalmenteoltad,
te ano, acelerou o ritmo de
pqumuuu “Os principais bancos

no

essa

mento de dividendos. Essas em-
presas, que estavam meio esqui
cidas por causa dos investimen-
tosque tiveram que fazer, voltam

a ser rel ", afirma Benassi,

asempresasfi
ceiras, os analistas destacam ou-
tras duas boas pagadoras, ltadsa
«© BB Seguridade. Para além do se-
tor, a Vale é outra empresa que
disteibui bomvolume de proven-

R$ 36,7 bi

équanto a Petrobras
ja pagouem
dividendos em 2024

84% doque é distribuic
toempresas, aexpectativaé de con-
tinuidade, mesmo sem a Petrobras
pagar dividendos extraordindrios
[no restante do ano[", explica Hay-
son Silva, analista da Nova Futura.
Para além dessa lista, porén, as
opinides sio mais divergentes, mas

lembrando os desembolsos rela-
cionados i expansiodo5G.

No lado negativo, o setor de
energia, que em muitos momen-
tos funcionou como protegio
para a renda varidvel, nio deve
reforgar tanto as carteiras dos in-

P presaq
j ndoesteja no radar. O que sc espe-
r, principalmente, é uma melhora
para as empresas de felecomunica-

tid Uma das "qu
nhas”, a Taesa, ajustou o modelo
de pagamento no ano passado, e
deve distribuir bem menos, tam-
bém do em d 1

hese, umanomai

p de energia,
*Achoque asempresas de tel
fonia terio um bom ano de paga-

ainvestimentos,
“Tivemos o antincio da Auren
comprandoa AES ¢ a Esfera Ener-

gia, se tomando a terc maior
geradora de energia, Ela foi um
dos grandes duuqm's no ano
passado, mas isso ndo deve s
repetir, ji que devedestinarboa
parte de caixa para pagamento
de divida e aquisigdes”, lembra
Finotti, da Meu Dividendo.
Outra questdo para o setor de
energia € a pressio sobre as dis-
tribuidoras de en
proximidade d
concessoes. Hi na mesa a pro-
postade limitaciode dividendos
para concessiondrias que des-
n cliusulas contratuais.
de um volume relevante
o parao segundo semestre,
0 que deve mudar é como o pro-
vento ¢ pago. Se na primeira parte
do ano, influenciado pelas assem-
bleias ordindrias de acionistas, o
formato mais comum de paga-
mentoé odividendo, paraosproxi-
mos meses s juros sobre capital
proprio(JCP) devem ser destaque.
Se no ano passado, o JCP repre-
sentou44% do total, bem acima de
anos anteriores, também por re-
ceio de quais seriam as mudangas
nas regras sobre o provento, desta
vz, com a regra nova, que limitou
50 do mecanismo para plane-
jamento tributirio das empre-
sas, aexpectativa éque as compa-
nhias distribuam o maior mon-
tante possivel ainda neste ano.
“Acho que o JCP] deve ser
maior, porque acreditamos que o
lucro das empresas vai crescer.
Além disso, mi empresa ji au-
mentou seu patrimonio liguido.
WEG e Hypera fireram isso. Au-
mentando patriménio liquido
aumenta a [base de cilculo para)
distribuicio de JCP", diz Benassi.
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