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Captacdo externa deve voltar a ganhar félego

Mercado vé reabertura para captag:ﬁes externas

Fernanda Guimardes e
Rita Azevedo
De S0 Paulo

Depois de um hiato em que a
volatilidade dos mercados com
mjumuluupmmmm..rmuu
emissdes externas, os bancos de
investimento aguardam uma no-
va leva de captagdes de empresas
Dbrasileiras. A visdo geral ¢ que
companhias com vencimentos
nos proximos dois anos precisam
comegar aolhar o mercado exter-
no, algo que deverd se traduzir
em até sete emissdes até o final de
julho, momento em que o mer-
cado se fecha para o periodo de
férias no Hemis fério Norte.

No mercado, nomes como
Marfrig. JBS ¢ Rede D'Or s.\u

Miguel Diaz, diretor do San-
tander para a drea de renda fixa
externa, lembra que o espaga-
mento das emissoes de abril até
aqui reflete principalmente o pe:
riodo em que as empresas esta-
vam atualizando seus dados fi-
nanceiros relativos ao primeira
trimestre do ano e que o mercado
€std, no momento, bastante posi-
tivo para novas emissdes, “Houve
uma expectativa do mercado em
relagio aos juros, ao que o Fed [o
banco central dos Estados Uni-
dos] esti indicando, A conse-

éncia disso € que avolatilidade
baixou muito nas Gltimas sema-
nas e isso incentiva as empresas a
tomarem adecisio”, afirmao exe-
cutivo, “Na nossa visio, 0 merca-
do esté muito bom”, comenta,

fechamento dos spreads, o que
também os posiciona como poten-
ciaisemissores na atual janela,
Outrasinalizagio positiva para
as empresas brasileiras € a de-

nal de naja
nela de selemhm qnese abre apds
ofim das férias, Fle também acredi-
ta que a operagio do Tesouro, a

dla sem data, deve servir de chas

nca P bes recen-
tesda AméricaLatina, diz Alexan-
dre G heira, chefe da drea de

riz, pr o
mnm;lmdmmms..\n(mu seria

doa idade de capital das
empresas. Sua visio ¢ que, se 0
Treasury retomar 5L0s No
inicio doano,momentoemque
o mercado de bonds se aque-
ceu, mais empresas devem par-
tir para as captagoes externas.
Ml AT, dolocal

mercadode divida do Citi. Nas dl-
timas semanas, por exemplo, a
AES Chile acessou 0 mercado ex-
terno com uma captagio de
US$ 530 milhoes, com US$ 1.9 bi-
Ihio de demanda. O Chile tam-
bém emitiu um titulo soberano
de US$ 2,1 bilhdes com “book™ de
USs bilhdes. “0 mercado con-
tinua aberto ¢ com apetite dos
investidores. Fora isso, oswapde
dalar para real estd bom, o que
indica um momento interessan-
e ", afirma.

coma
aproveitarem  esse mnmrnln.
Também € esperado que empre-
sas que vinham se aproveitando
da boa fase dos titulos isentos no
mercado local voltem a olhar o
exterior diante das mudangas
das regras para essas emissoes.
Outra expectativa gira em torno
de um novo movimento do Te-
souro, que deve voltar a acessar
o mercado externo neste ano,

de risco dos emissores de paises

emergentes, garantindo deman-

da pelos papéis. “Temos condi-
od

Diaz, do Santander, lembra que,
apesar de os riscos com as eleigdes
americanas no segundo semestre

tulos sustentiveis. A primeira foi
feita em novembro de 2023,
Gustavo Siqueira, responsivel
pela drea de mercados de capi-
tais de renda fixa do Morgan
Stanley, diz que a mudanqa das
expectativas do mercado em re-
lagdo ao inicto do corte de juros
nos Estados Unidos fez com que
algumas transacdes voltassem
para a gaveta. Mas a sua percep-
a0 € que as empresas com venci-
mentos mais curtos devem co-
meGar 4 PIeparar suas emissdes,
com o foco no chamado “liability
management”. “Nioserd uma le-
v.l(|Ermusucﬂs(.)()rl|lll|\la> diz

coes, no geral, para §
de emissores”, completa Sandro
Marcondes, que comanda a drea
de renda fixa no Santander Brasil.

Segundo Diaz os bonds das em-
presas do“pelotiode elite”, ou scja,
os emissores frequentesdo pals, es-
tdo com performance bastante po-

em

sitivano irio, com

podem preferir antecipar suas
emissOes para a atual jancla.

Para Samy Podlubny, chefe da
Grea de divida do UBS BB, algumas
companhias ji descartaram a pos-
sibilidade de emitir em meio s
eleigoes nos Estados Unidos e de-
vem acessar o mercado internacio-
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Siqueira, a capta-
¢oes de empresas que, mesmo
sem pressio, se aproveitam do
bom momento do mercado para
langarem suas emissoes.

O executivo do Morgan Stan-
ley aponta que é preciso levar em
consideragio o mercado local,
que segue aquecido e absorven-

guc forte ¢ vai absorver parte das
necessidades das empresas por
capital. Assim, enquanto hd me-
nos clareza em relagio i curva de
Jjuros nos Estados Unidos, as com-
panhias continuario voltando os
esforcos para o mercado brasilei-
1o, segundo Podlubny, do UBS BB.
“0 mercado esti extremamente
liquido ¢ ganhando profundida-
de de volume ¢ de prazo, Para a
grande maioria dos emissores, 0
local estd atendendo bem ds ne-
cessidacles do diaadia”,diz. Emsi-
tuagdes especificas, porém, co-
mo fusdes e aquisiches, 0 merca-
doexterno pode ser omelhor ca-
minho para acaptagdo, afirma.
Dejaneiroatéagora, foram con-

mercado de divida em délar, que
movimentaram cerca de USS 11,6
bilhdes. A mais recente foi da Mo-

"Avolatilidade
baixou e isso
incentiva as

empresas a
tomarem decisao”
Miguel Diaz

Raizen, trés empresas estrearam
no mercado de bonds. A 3K Petro-
leum fez uma emissio de USS 500
milhoes e 2 Ambipar, especializa-
daem gestio de residuos, levantou
US$7! ilhoes.O debute d

vida, que captou USS. h
no dia 4 de abril. Além de nomes
tradicionais, como Cosan, (SN e
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brasileira no mercado de bonds
naoocorria hi doisanos.
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