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Fed decide manter a taxa de juros

Politica monetaria Grafico de pontos mostrou um comité bastante dividido em relacdo as projecoes

Fed mais cauteloso sinaliza um corte no ano

Gabriel Caldeira, Victor Rezende, 0 comunicado da decisio 0 profissional destacou o fato  chefe da Somma Investimentos,

Rober poucas mudangas de Powell ter conseguido se  argumentando contra uma visio
S3o Paulo em relagio a0 da reunido ante- manter mais préximo da media-  imediatist:

wior ¢ se limitou a manter a indi- na das expectativas do Fome. Se Outro ponto que chamou a

A decisio de politica monetd-  cagho de que um  progresso gundo ele, o presidente do Fed ngio do mercado ontem foi a

ria de ontem do Federal Reserve
(Fed, 0 banco central dos Estados
Unides) foi marcada por uma
postura mais cautelosa da auto-
ridade monetiria, que passou a
projetar uma inflacio maior no
aurto prazo ¢ apenas um cortede
juros de 0,25 ponto percentual
este ano, contra as trés redugdes
indicadas nas projegdes ante-
riores, divulgadas emmargo,

COMO €14 CONSENsO en-
gentes do mercado ¢ ana-
listas, o Fed manteve a sua taxa
bisicade jurosem5,25% a5,5% —
desde 2001 — pe
la sétima reunido consecutiva do
Comité Federal de Mercado
Aberto (Fome, na sigla e
glés). O que surpreendeu,
cialmente aps dados de infla-
gio abaixo do esperado para o
mésdem,
nhi de ontem, foi a indicag
de que o banco central s6 corta-
s uma vez em 2024,

na das projeces do
Fomc mostrou taxa de 5,1% ao
fim do ano, valor corresponden-
te ao intervalo de 5,0% a 5,25%.
Apesar disso, o grifico de pon-
tos (“dot plot”

mité bastante dividido, com oi-

ponto nest
e sete prevendo apenas uma re-
Outros quatro membr
do Fomc afirmaram nio espe-
rar corte nenhum em 2024.

or da inflagio em diregio 3
meta de 2% serd necessirio antes
do inicio do cdo de cortes. Tal
mensagem foi repetida pelo pre-
sidente do Fed, Jerome Powell, na
dicional  entrevist, i
queseg

“Se a economia continuar séli-
daeainflagiopersistir, estaremos
preparados para manter os juros
onde estio pelotempoque for ne-
cessdrio”, disse Powell, ressaltan-
do ainda que o Fed também res-

onderd caso omercadode traba-
Iho enfraqueca inesperadamen-
te ou a inflagio caia de modo
mais tipido do queo pre

Para o economista Thomas Si-
mons, do Jefferies, o Fed foi mais
conservadar do que o esperado,
sem chegar a indicar claramente
um corte de juros. “Essencialmen-
e, aonientagdose resumiua um 'sa-
beremos quando o fizermos™, diz
ele.Na suavisio, a politica moneti-
ria “continua dependente dos da-
dos”, que sio “extremamente difi-
ceis de prever neste momento” e,
assim, deixam o Fed sem confianga

ma

coletiva

isto.

rajetdriafuturados
juros. A falta de uma orientagio es-
pecifica de Powell “é frustrante,
mas também ivel”, diz

5,1%
poamdanados

projecies do Fomc

Para César Garritano, econa
mista-chefe da Somma Investi-
conservadora
ada neste mo-
mento em que os dados come-
¢am a mostrar sinais de arrefe-
cimento, mas ainda sem um ca
minho claro para que a infl
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se estabilize em tomo de 2
ano, ainda que o CP1 de
tenha sido bastante positiv
“Temos que tomar muito cui-
dado pa
CPl e pensar que s |
meros tdo bons quanto adiante.
Temos que ter na cabeca que
PAsSAMOs 20 MENOs quatro me-
ses de leituras de inflagio muito
ruins este ano. Uma andorinha
sdndo faz verdo”, diz Garr

estava perdendo credibilidade
por conta da divergéncia entre
seus comentdrios mais suaves
ltimas coletivas de impren-
postura mais dura de ou-
tros dirigentes do BC americano
O economista-chefe da Azi
mut Brasil Wealth Management,
Gino Olivares, concorda com a
leitura de Garritano. Para ele, o
Fed “finalmente acertou o cami-
nho” depois de “fugir das boas
priticas de um banco central nos
Gltimos anos” ao se afastar da
missiode alcancaraestabilidade

proximadas

“Tudo indica que eles entende
Tam que erraram ao cantar vitéria
do tempo. Se nos préximos
meses 0s indicadores conli
rem o quadro que apareceu no
sultado de maio, e 0 Fome mant
wvera postura sébria que mostrou
hoje [ontem], aumentario as
chances deainflagdo efetivamen-

te cair e, assim, o Fed terd condi-

Para Garritano, a postura caute-
losa do Fed pode ajudar a reduzir
avolatilidace dos me
nos ltimos mesest
forma brusca até a
que antes ndo recebiam tanta
atengio. *0 Fed nio pode olhar
tanto a foto, e sim o filme, ¢ no
po inflaciondrio ele ainda é
nem 20247, diz o economista
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revisio da taxa de juros de longo
prazo, também conhecida como
juro neutro, que ndo provoca in-
flacio nem desinflagio. Apés au-
menti-la para a faixa de 25% a
2,6% em marco, a mediana das
projecoes do Fed agora exibe
uma taxa neutra de 2,8%, movi-
mento que corrobora a visio de
que a economia global deve en-
frentar maiores pressoes inflacio-
s ap6sa pandemiade covid.
a o banco holandés ING, a
taxa de longo prazo de 2,8% ain-
da é muito baixa em um contexto
de “continua politica fiscal frou-
xa, independentemente de quem
ca a eleigio presidencial, mu-
dangas demogrificas e as ten-
déncias de desglobalizacio em
andamento™. Em relatorio assi-
nado por Chris Tumer, James
Knightley ¢ Padhraic Garvey, os
onomistas escrevem que ain-
da preveem que os cortes de ju-
T0S COMEEArdo em se

estritiva com ju-
ros em 5,25% a 5,50% em wi
biente em que consideraquea ta-
xa neutra estd em torno de 28%.
Eles ndo querem causar uma re-
cessio se ndo for necessdrio e, se
os dados permitirem que eles
comecema tornar a politicamo-
netiria um pouco Menos restri-
reditamos que eles apro-
itardo  essa  oportunidade”,
am os economistas do ING.
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