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Setor doméstico puxa resultados no 1°tri, mas commodities atrapalham

Balancos Desempenho de exportadoras, porém, € fraco; analistas veem dinamica favoravel futura

Mercado doméstico sustenta resultado das empresas

nol2

Felipe Laurence
De S30 Paulo

As empresas que atuam no se
tor doméstico foram o destaque
positivo de uma temporada de

divulgacio de balangos do pri-
meiro trimestre que orbitou
bre asincertezas macroecondmi-
»no Brasil quanto nos Es-
tados Unidos. Analistas ouvidos
pelo Valor, no entanto, conti-
nuam otimistas que a dinimica
favoravel deve perdurarao longo
dos préximos meses.

O levantamento do Valor Da-
ta, que leva em consideragio 403
empresas ndo financeiras e exclui
Petrobras ¢ Vale — que pela sua
deza distorcem o levanta
mento — ¢ companhias que pas-
sam por recuperagio judic
mostraque o lucroliquidodo pri-
meiro trimestre caiu 0,7% em um
ano,aR$ 44,6 bilhdes, enquantoa
recita liquida subiu 2,6% no
mesmo periodo, a R$ 851,3 bi-
Ihdves. O lucro operacional (Ebit)
avangou 4,7%,a RS 109,1 bilhdes.

Aqueda na Giltima linha dos |
Jangos se explica pelo resultado
nanceiro de algumas companhias
com forte io no mercado
terno, como Suzano e Braskem,
que sofreram com efeito cambial
negativo.em suas dividas.
*Quando nés olhamos apenas
o resultado das empr
tor doméstico, foi uma tempora
da de resultados boa, com cresci-
mento relevante de lucro e Ebit-
da na comparagio anual’, d
cardo  Peretti, i
acoes da San|
“Mas os niimeros das exportade
ras de commodities puxam o de-
sempenho para baixo e deixa o
todo como neutro, ndo mudou a
bolsade patamar.”
o universo de cobertura do
Santander, cerca de 150 camy
nhias, 0 hucro liquido das empre-
sas domésticas subiu 21,5%
ano, enquanto as exportadoras d
commodities tiveram queda de
37,3%. “Tivemos uma recuper
clara nos indicadores durante o
primeiro trimestre que ajudaram
asempresas domésticas, enqu
délar mais fraco ¢ pregos bai
commodities prejudicaram
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a Peret
s setores da eco-
nomia doméstica, os analistas
destacam saide, consumo e ali-
mentos como surpresas positi
vas, “Tivemos resultados nesses
setores que superaram bastante
as expectativas dos analistas pa
o trimestre Daniel
Gewehr, chefe de estratégia para
Brasil do Itad BBA. Ele pondera
queas empresas tiveram bans 1
sultados ope s ¢ se bene-
ficiaram da queda nos juros.
Hapvida ¢ Rede D'Or surpre
enderam o mercado ao apresen-
tar tendéncias operacionais me
Thores do que o esperado, com
queda na sinistralidade, ¢ foram
s destaques no setor de satide.

tadoras”, expl

de frangos ¢ suinos, tive-
ram tendéncia positiva de custos
m seus n
derem. Entre ¢
que para operadores de super-
mercados e varejistas de alia
nda na temporada

uma das teses que de-
ntinuar acredi-
nento do lucro

ndo no cresc

"Os nlimeros das
exportadoras de
commodities
puxam para baixo”
Ricardo Peretti

de juros acumulada de 300 pon-
tos-base nos ltimos 12 meses ¢

mesmo que o Banco Central di-
minua o ritmo agora, o impacto
despesas financeiras das em-
presas continuard signifi
diz Gewehr. Ele acredita que a
tendéncia € de continuidade
revisio positiva no consenso do
lucro dasempresas.

As companhias exportadoras
de commodities aprese am
um cendrio diferente. O délar
mais fraco, caindo 4,623
dia do trimestre, em um ano,
além de pregos mais baixos das
commaodities ¢ problemas ope
cionais acabaram prejudicando
os resultados, em especial de Pe-
trobras e Vale, que estio entre os
maiores pesos da bolsa brasilei

Jennie Li, estrategista de 3
da XP, diz que a Petrobras teve
uma queda maior do que o espe-
rado na produgio que afetou seu

iva",

na mé-

Gewehr, & I

1, mesmo com incertezas macroeconomicas

madities, entretanto, continuam

soba égide da economia da China

edas tensbes geopoliticas.
Atemporada de divulgacio de

le enho financeiro. Jia Vale
viu a queda nos pregos da mir
» de ferro ¢ a valorizagio do
al afetarem desprop I-
mente seus nimeros. Siderdng
cas, com excecao de Gerdau, ain-
da sofreram com precos baixos
por conta do fluxo de ago chi
“Vemos que o dblar vo se
ralecer, deu aquela subida forte
em abril ¢ parece ter s acomoda-
do em um patamar mais alto do
que do primeiro trimestre em
maio, o que vai ajudar as exporta-
doras”, afirma. Os pregos das com-

esultadon do prii
aconteceu emmeioa trés ev
abaram por influer

to dos riscos fiscais aqui no Bra
sil, a aceleragdo da inflagao nos
Estados Unidos e o evento clin
no no Rio Grande do
alistas acreditam que o
susto para as empresas acal
sendo maior do que efeitos pra
cos em seus resultados.

Uma anilise do ItaG BBA, uti-
lizando inteligéncia artificial ge-
nerativa e que avaliou o tom ¢

sentimento de 155 teleconfers
cias, mostrou que a média de
humor ficou em 7,46, em um
escala de 0, mau humor, a 10,
bom humor. As notas variaram
de4a 9, destaca Gewehr, com si-
derurgia e agro os Ginicos setores
com notas médias abaixo de 7.
0 tom do diretor da empre
estd mais otimista do que o do
investidor”, afi

Em estudo semelhante, o S:
tander destacou que a incidé
cia das palav
“incerteza” e % " caiu
nas teleconferéncias do primei-
ro trimestre. Do lado contririo,
“ronfianga”, “crescimento” e
“consumo” foram mais citadas,

ma.

ista que o doinvestidor”

2 Peretti. "Acho que a tempo
da mostrou que o pior do ciclo
de lucros das empresas domésti
afirmou
acomodagio
do jo macro agora em
maio, vimos alguns sinais um
pouco  mais
mercado
pressionade”, afirma Jennie Li
Ela vé um descasamento entre o
desempenho  operacional das
empresas e das agdes, 0 que ex
plica um pouco o tom otimista
das companhias em meio as dii-
vidas sobre 0 macro. “Até termos
um direcionamento dos juros,
agoes de empresas de qualidade
continuardo sofrendo.”
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