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Mercado piora projecdes para juros, inflacdo e crescimento

Mercado eleva projecao para Selic a 10% este ano

Divisdo na votagdo do Copom, maior incerteza fiscal e expectativa de juros altos nos EUA por mais tempo levam
a piora nas estimativas de analistas compiladas pelo Banco Central, com inflacdo e délar maiores e PIB menor
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Apreocupagao do merca-
do com o controle das
contas publicas no Brasil e
as incertezas em relagio ao
comportamento dos juros
nos Estados Unidos tiveram
impacto nas projegies do
Boletim Focus, que retine
estimativas de analistas
compiladas pelo Banco
Central. O mercado elevou
para 10% a projecdo para a
Selic, taxabasica de juros da
economia brasileira, no fim
deste ano. E o terceiro au-
mento consecutivo regis-
trado pelo Boletim Focus.
Na semana passada, a previ-
sdoerade 9,75%.

O Focus também apontou
maior inflagdo, délar mais
alto e menor crescimento
econdmico esteano.
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Para o [PCA, as estimativas do
Focus em 2024 passaram de
3,76% para 3,80%. Lucas Fari-
na, economista da Genial In-
vestimentos, explica que as
projegoes do mercado come-
garam a se descolar mais das
metas fixadas paraainflagio
depois da divisio na tltima
reunido do Comité de Politica
Monetiria (Copom), que re-
duziu a Selic em 0,25 ponto
percentual, para10,5%aoano.
—Tivemos uma maior de-
sancoragem das expectati-
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vas futuras de inflagio por
conta dos desdobramentos
do votorachado, que passou
uma percepgio de uma ala
mais hawkish (restritiva) e
outra mais dovish (flexivel).
Anovadiretoria queassume
noano que vem pode entrar
com uma credibilidade ar-
ranhada. Ainda temos que
esperar paraver, mas bastaa
percepgdo para fazer prego,
principalmente nas expec-
tativas —afirma Farina.

Segundo fontes ouvidas
pela Bloomberg, em reuni-
do privada com diretores do
BC, economistas disseram
nio ver espago para mais
cortes na Selic, devido ao
aumento das expectativas
dainflagao.

Os analistas presentes na
reuniio levantaram receios
de que o Copom se torne
mais brando em relagio 4
inflagio, disseramas fontes.
A maior parte deles projeta
o IPCA acima da meta de
3%, e hd quem aposte que
pode chegara 4%.

Com relagio ao cendrio
externo, a projegio de um
délar mais elevado no fim
deste ano —as estimativas
do Focus passaram de R$ 5
para R$ 5,04 — deve-se &
mudanga no cendrio de ju-
ros nos Estados Unidos. Es-
pera-se que o Federal Reser-
ve (Fed, o BC americano)
cortasse a taxa, hoje no in-
tervalo entre 5,25% e 5.5%,
aindaem junho. Mas os alti-
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mosdados mostramuma in-
ﬂag:ia resistente, e mem-
bros do Fed ja sinalizaram
que os jures ficario nesse
patamar por mais tempo.
Juros altos nos EUA tor-
nam os investimentos em
renda fixa 14 mais atraentes
que os de economias emer-
gentes, como o Brasil, con-
iderad maiorrisco, ex-
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mercado tinha um ou dois
dados de inflagio ruins nos
Estados Unidos. Mas passou
um tempoe foram trés, entio
o mercado ficou com medo
de que em maio tivesse mais
um dado ruim. A histéria es-
td presente faz tempo, mas a
intensidade mudou.
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— Revisamos nossa taxa
de cimbio de R$ 5,05 para
R$ 5,15 no fim do ano, por
conta dos juros nos Estados
Unidos —diz o economista
daGenial.

Alvaro Frasson, econo-
mista do BTG Pactual, vé
uma piora no cendrio:

— Ha uns dois meses, o

O economista Alvaro Ban-
deira, coordenador de Eco-
nomia da Apimec, lembra
queatragédiano RioGrande
do Sul contribuiu para a pio-
ra nas proje¢ies do PIB, de
2,09% para 2,05%. Ele avalia
que o Focus ainda deve mos-
trar novas pioras nas estima-
tivas nas proximas semanas.
— O PIB provavelmente
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vai ter um impacto dessa
tragédia no Rio Grande do
Sul. O mercado estd come-
¢ando a incorporar esse
choque e vai reduzir, em al-
guma medida, a projegio
para este ano. Foraque uma
Selic mais alta também po-
delevar o mercadoaver um
crescimento um pouco me-
nor —afirma Luciano Cos-
ta, economista-chefe da
Monte Bravo Corretora.

Para Farina, ainda ¢ preci-
so esperar pelos proximos
dados para se ter uma nogao
mais precisa do tamanho do
impacto das enchentes na
economia.

O Focus teve impacto no
Ibovespa, que fechou em
queda de 0,31%, aos 127.751
pontos. Nos juros futuros, os
contratos com vencimento
em janeiro de 2025 ficaram
estaveis, em 10,37%, mas
aqueles comvencimento em
janeiro de 2026 subiram de
10,655% para 10,70% e os
com vencimento em janeiro
de 2027 avangaram de 11%
parall,05%.

—Na ponta mais curta da
curva de juros, o mercado
praticamente ndo precifica
nenhum corte na Selic, mas
vemos um aumento olhan-
do mais para a frente, em
parte nio s6 porque a Selic
subiu para 10% no Focus,
mas porque as expectativas
da inflagio continuam su-
bindo —explica Costa.
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