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Fundos de private equity tém pior comec¢o de ano desde 2020

Private equity Novos investimentos cairam 8%, enquanto as saidas das companhias
recuaram 80% de janeiro até a primeira semana de maio, na comparacao anual

Fundos que compram empresas
tém pior inicio de ano desde 2020

Fernanda Guimaraes
De 530 Pavlo

Os fundos de private equity, que
sio aqueles que compram partici-
PACH0 acionina em empresas, es-
tio vivendo um dos periodos de
maior desafio dos diltimos anos. 0
cendrio € provocado pela volatili-
dade e pelo fato de que o mercado
de aberturas de capital esti trava-
do hi quase trés anos, tornando
mais estreitas as portas para saida
de investimentos, As incertezas
econdmicas, de outro lado, tam-
bém deixaram mais complexos
noves aportes, Mesmo assim, o
relato € de mais movimento no
setor, algo que deve se refletir
nos niimeros mais frente,

No ane até a primeira semana
de maio, avenda de ativos por ges-
toras que atuam no Brasil somou
USS 105 milhoes ¢ os investime:
tos, ou seja, desembaolsos para
quirir participagdes em empresas,
LSS 997 milhoes. Segundo dados
da Dealogic coletados a pedido
do valor, t e do pior inicio
de ano, em ambas as pontas, des-
de 2020, quando a eclosio da
pandemia fechou os mercados.

Para se ter uma ideia, a queda foi
relevante em relagio a 2023, cujo
infcio de ano fol marcado pela reve-
lagio da fraude contibil da varejista
Americanas, que fechou de forma
abrupta e simultaneamente os mer-
cadosderendavaridvel e de renda
fixa, de forma inédita. Em termos
de novos investimentos, no com-
parativo anual, houve uma queda
de 8% Emsaidas, o recuo foi ainda
mais intenso, de cerca de B0%, na

comparacio.
de 2024 ocorre
s também {ra-

depois de dois
cos para a atividade desses fun-
dos em todo o mundo, com as ta-
xas de juros mais altas prejudi-
cando o financiamento das aqui-

siches, mas lambém tomando
mais estreita a porta de saida de
investimentos via mercado de ca-
pitais. No entanto, com muitos
fundos ainda capitalizados ¢
COM FECUTSOs ¢IM caixa, vem eres-
cendo a pressio pelos desembol-
SO8 para reLomo aos cotistas.
Dentre os investimentos reali-
zados em 2024, o americano Ad-
vent se manteve ativo € comprou
a empresa de cosny 1 S
por valores que nio foram d
gados. Ainda aportou RS 1 bi-
lhio, ao lado do canadense CP-
PIB, na rede de educacio bisica
Inspira. A Atmos, Warburg Pin-
cus ¢ Mission investiram no gru-
po Salta. Entre os ativos que bus-
cam (ump[.ldnr no momento es-
tdo, por exemplo, aOdontocom-
pany, pela LCatterton, ¢ o Gran
Collee, pelo Pitria, ambos ji

com assessores financ L‘i ros con-
tratados, Ji dentre os desinvesti-
mentos realizados, o Pitria ven-
deu agoes da Hidrovias do Brasil
paraaUltrapar nesse intervalo.
Conforme dados da Abveap, asso-
clagdo que retine os fundos de priva-
te equity que atuam no Brasil e usa
uma base mais ampla do que ada
Dealogic, os investimentos no pri-
meiro trimestre chegaram a KBS 5
bilhdes, ante RS9 bilhdes no quar-
totrimestre ¢ de RS 5,8 bilhdes no
mesmointervalo de 2023,
Presidente da Abveap, Priscila
Rodrigues aponta que o objetivo
dosetor & “colocar o dinheiro pa-
ra trabalhar” e que tem observa-
do os fundos com capital em
caixa olhando para oportunida-

"Estamos vendo

um maovimento
sustentavel e os
fundos témum 'dry
powder’ [caixa para
investir] relevante”
Anderson Brito

cap: de private equity pr
(!(’5. Ql.ll'll'l comegar a mvestir
antes,lembra, poderd conseguir
preqos mais atrativos, "0 que
atrapalha os desinvestimentos
o que beneficia alocacao”, diz
Rodrigues, que também € uma
das principais sdcias da gestora
de private equity Crescera.
Piero  Minardi, da gestora
Warburg Pincus, prevé um 2024
ligeiramente melhor para os
fundos, dado o grau de incerte-
za da economia. Por outro lado,
a leitura dele é que os fundos
em investimentos ji maduros
©m suas carteiras ¢ que, por is-
s0, haverd d restimentos,
muito embora a janela de ofer-
tas iais de agdes (IPO, na si-
gla em inglés) siga fechada. *Se
os fundos carregam esses inves-
nmentos por mais um ano co-

de retor .

Apesar de 0s niimeros do ini-
cio do ano dcmun\lrnrm me-
nor ;lLi\'idadf no pef i

megar a investir, J
do escritdrio M..Lh z 3
Ricardo Madrona. “
g0, abril, esses fundos estio mais
ativos para comegarem a alo-

ops N d i ‘colocar o dinheiro para trabalhar'

car”, afirma. O fechamento des-
sas transagdes que comegaram
a ser trabalhadas nos dltimos
meses, contudo, aparecerio nos
niimeros apenas mais i frente.

Para exemplificar, comenta
Madrona, dos 15 mandatos de
ME&A (fusdes ¢ aquisiches, pela
sigla em inglés) que estio em
sua mesa, seis sio de fundos.
Outros quatro mandatos de pri-
vate equity, conta, estio sendo
negociados neste momento,

O diretor do UBS BE Anderson
Brito afirma que no banco o pipe-
line de transagbes vindas de priva-
te equity é bastante relevante no
momento, incluindo operagoes
do “buy side”, ou seja, na qual
estio na ponta compradora. “Es-
tamos vendo um movimento sus-
tentivel e os fundos tém um ‘dry
powder’ [caixa para investir| rele-
vante”, afirma o executivo, Ele
aponta que, apesar do cendrio de
mars desafios, os fundos estio
conseguindo captar. “Vemos isso
de forma positiva e em um am-
biente de incertezas € um dos me-
Thores mon para apostar
nessa dasse de ativos”, destaca o
executivo. “Além disso, com o
mercado de capitais fechado hi
menos competicio”, lembra,

Brito também afirma, por ou-
tro lado, que as negodiagdes estio
levando mais tempo para sercon-
cluidas e, por isso, 0 movimento
ainda nio estd refletido nos nid-
meros de transagdes deste ano.

Pedro Muzzi, diretor do Gold-
man Sachs no Brasil, afirma que
as conversas de M&A estio mais
ativas neste momento e que os
fundos de private equity terio
posigio de destaque nessa reto-
mada. “Os private equities fa-
zem parte desse ecossistema ¢
estario presentes tanto na en-
trada quanto na saida”, diz.

Naige Partners, que [oio asses-
sor da empresa do setor d

vent, os fundeos de private equity
seguem entre os competidores
pelos ativos, mas com uma maior
presenga dos estrangeiros, ao
passo que os locais estdo mais
afastados, segundo Daniel Mila-
nez, socio da ige. "Os [undos
gringos nio tém problemas com
“dry powder' ", comenta o execu-
tivo, A leitura, segundo Milanez,
& de que a partir do proximo
ano, com a melhoria das condi-
¢oes econdmicas, fundos locais
voltem a ocupar um espago
maior do lado comprador,
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