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Ritmo de corte dos juros desacelera

JUROS ALTOS

Com Copom dividido,
Selic vai a 10,5%

Para analistas, o fato mais relevante da decisao do Comité de Politica Monetdria do Banco Central foi a divergéncia entre 0s
diretores indicados por Bolsonaro e os indicados por Lula. A avaliacao é de que a divisdao permaneca nas préximas rodadas

»ROSANA HESSEL

omo esperado, o Banco
Central desacelerou o rit-
mo de corte dos juros ere-
duziu, ontem, a taxa bési-

mais lento, com expectativas de
inflagio desancoradas. O comité
reforgou que “a politica moneta-
ria deve se manter contracionista
até que se consolide nio apenas
o processo de desinflagio como

Ritmo lento

0 Comité de Politica Monetdria {Copom), do Banco Central, realiza sétimo corte sequido da taxa
bésica da economia (Selic) e reduz o ritmo de corte para 0,25 ponto percentual

estd apertado, hd presso da in-
flagdio de servigos e expectativas
de inflagio desancoradas. Tudo
isso justifica uma cautela maior
na condugio da politica mone-
tdria’, afirmou. Ele contou que

ca da economia (Selic) em 0,25 também aancoragem dasexpec-  HISTORICO esperava que essa cautela come-
ponto porcentual, para 10,50% tativas em torno de suas metas”. s do Copom Taxa Selic cariaapenas na proxima reunido
aoano, em umareunido dividida Apesar de néo sinalizar qual se-  £m % a0 ana do Copom, marcada para os dias
entre os nove diretores do Comité  riao corte da préxima reuniéio, o 18 e 19 de junho. Para Padova-
de Politica Monetria (Copom. comunicado destacouque “aex- 1375 1375 ni, o ritmo de corte na proxima

Apés o p

tensdo e a ad de ajustes

ofim do consenso entre a direto-
riado BC, analistas veem que, nas
préximas reunides, haverd novas
divergéncias, especialmente em
relagdo & taxa terminal do ciclo
de afrouxamento dos juros.

No terceiro encontro do Co-
pom do ano e o primeiro apds a
mudanga nameta fiscal no Proje-
to de Lei de Diretrizes Orcamen-
tdrias (PLDO) de 2025, enviado
no més passado ao Congresso
Nacional, o colegiado pos uma
pd de cal no consenso entre as
alas ortodoxa (mais dura em re-
lacdo ao controle dainflagio) ea
heterodoxa (mais leniente coma
alta de precos), que vinha ocor-
rendo desde a troca de governo.

0 grupo liderado pelo presi-
dente do BC, Roberto Campos
Neto, e composto pelos diretores
mais antigos e escolhidos pelo
ex-presidente Jair Bolsonaro —
Carolina de Assis Barros, Diogo

futuros na taxa de juros serao di-
tadas pelofirme compromisso de
convergénciada inflagiio a meta”.

“Ficou claro, como esperado,
a divisio entre ortodoxos ver-
sus heterodoxos, novamente, e
a pressdo que o governo vai fa-
zer favoravel 4 turma heterodo-
xa. Por enquanto, o Banco Cen-
tral estd protegido, e os juros vio
cair lentamente, para 9,75% ao
ano, talvez acima disso, porque a
maioriaainda é ortodoxa’, desta-
cou SergioVale, economista-che-
fe da MB Associados. Para ele,
néo vai haver discussdo sobre a
préxima decisio, “mas a proxi-
ma divisio serd sobre a taxa ter-
minal” entre as duas alas.

“Os heterodoxos vio tentar le-
var a Selic para miimeros meno-
res do que o mercado estd esti-
mando. E um sinal do que tere-
mos pela frente. Uma deciséo de
presidéncia favordvel ao Gabriel
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“Decisdo do Copom de ortem

Miediana das prejegéies do mercad coletadas peln Baneo Central no Boletim Focus em 3 de maia de 2024

NOTOPO

Com nova taxa Selic, os juros reais (descontada a inflagds)

do Brasil continuam entre os mais altes do mundo em

ranking de 40 paises elencados pela MoneYou

Tazea de Juro real ex-ante’ ~ Em %

reunido devera ser mantido em
0,25 ponto percentual. “O que
vai entrar no debate agora é a
taxa terminal. Tem muita gen-
te achando que a Selic pode ir
para mais perto 9,75%. Mas eu
continuo achando que os juros
reais sdo muito altos e tem es-
pago para para cortar juros. E,
por isso, 0 préximo presiden-
te do Banco Central vai tomar
mais riscos”, acrescentou.

Setor produtivo

Apesar das criticas 2 redugio
doritmo do corte, entidades em-
presariais reconheceram a im-
portincia da cautela da autori-
dade monetdria no processo de
redugdo dos juros. A Confedera-
¢do Nacional da Industria (CNI)
e a Federacdo das Indistrias do
Rio de Janeiro (Firjan) conside-
raram a decisio “inadequada’. A
Associagéio Brasileira da Inds-

Abry Guillen, Otavio Ribeiro Da-  Galipolo, teremos um BC ainda Il Rassia 79 tria Téxtil e de Confecao (Abit),
maso e Renato Dias de Brito Go-  mais heterodoxo com as esco- n Bl 6,54 defendeu a continuidade do pro-
mes — optou pelo corte menor, |hasnofimdoanoeumBCpro- = =0 TR cesso de reducdo dos juros, po-
de 0,25 pontopercentual Jaosdi-  blemiitica nos tltimos doisanos [ Méico 589 rém, reconheceu que isso 5o se-
retores indicados pelo presiden-  do governo Lula', alertou Vale. Bl fracosa s rd possivel “se 0 quadro fiscal es-
te Luiz Indcio Lula da Silva, lide- . | tiver equilibrado e em sintonia
rados pelo ex-secretdrio executi-  JUros reais elevados B oo 404 com a politica monetdria”
vodo Ministério da Fazenda, Ga- n Tndia am A Associagiio Brasileira de
- ias

briel Galipolo, que € cotado para
substituir Campos Neto no fim
do ano — Ailton de Aquine San-
tos, Paulo Picchetti e Rodrigo Al-
wves Teixeira— , votaram pela re-
dugio de 0,50 ponto percentual.

No comunicado, o Copomre-
forgou a cautela no processo de
afrouxamento dos juros e desta-
cou que a conjuntura atual, “de-
manda serenidade e moderacio
na condugiio da politica mone-
tdria’, devido ao cendrio externo
mais incerto e mais desafiador
e com um processo desinflacio-
ndrio doméstico que tende a ser

Com esse resultado, o Brasil
segue na vice-lideranga do ran-
king de juros reais (descontada
ainflacdo), atrds apenas da Rus-
sia, conforme dados levantados
pelo economista Jason Vieira,
da MoneYou. Na avaliagio de
Roberto Padovani, economista-
chefe do Banco BV, que espera-
va reducio de 0,50 ponto per-
centual na Selic, os juros basicos
do Brasil estdo elevados e hd es-
paco para corte maior. “Mas, na
nossa visio, esse corte menor faz
sentido. Basicamente, ha expan-
sdofiscal, o mercado de trabalho
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“Taxa de juro nominal atual, descontada a inflagéo projetada para os proximos 12 meses

Fontes Banco Cenral & MoneYau

Incorporadoras  Imobili
(Abrainc), destacou a impor-
tancia de o BC continuar com-
prometido com a redugdo da
Selic “no longo prazo e de forma
sustentdvel”. “A redugio na in-
tensidade da queda de 0,5% pa-
ra(0,25% mostra a preocupacio
do Banco Central em controlar
a inflagio e também 6 reflexo
de um momento mais adver-
so da economia mundial, onde
os Estados Unidos estio tendo
que retardar o processo de que-
da nos juros”, completou.
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