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Empresas endividadas passam por nova fase de negociacdo com gestoras de crise

Reestruturacido Com crédito restrito noinicio de 2023, grupos levantaram R$ 30 bilhées com fundos

Empresas endividadas que recorreram a gestoras

focadas em crise voltam a mesa de negociacao

Ménica Scaramuzzo
De S3o Paulo

Empresas que na erise de cr
to tiveram de recorrer a emprésti-
altas, sobretudo
por gestoras focadas em ativos ¢s-
tressados, conhecidas como *spe-
cialsits”, estdo de volta 3 mesa para
refinanciar essas dividas. Levanta-
mento da Seneca Evercore mostra
que essas companhias captaram
cerca de RS 30 bilhoes no primeiro
semestrede 2023 — 60% dosrecur-
sos foram para companhias aber-
tas coutros 40%, fechadas.

Com a torneira de crédito fe-
chada ne inicio de 2023 por cau-
sa da fraude contibil da Ameri-

canas, empresas tiveram de to-
mar divida de curta prazo para
ganhar folego dquela época. "0
problema ¢ que boa parte dessas
dividascomegou avenceragora e
novas renegociagdes estio acon-
tecendo”, diz Daniel Wainstein,
socio-presidente da Seneca, que
fez a intermediagio para virios
clientes nessa situagio,

Parte dessas companhias vol-
tou a tomar crédito caro, mas
nio no mesmo ritmo do primei-
rosemestre passado.

w;m».lun disse que, em todo

sits”. "0 volume foi maior no pri-
meiro semestie porque a crise de
to estava no auge. O ¢
comegou @ mudar a partir d
agostodoano passado,comuma
certavoltad normalidade.”

Para o executi busca por
crédito caro neste semestre deve
ser menor, umavez que o cendrio

ra se financiar no mu’L'\do
atualmente G h
a0 mesmo periodo (lnmu\p. sa-
do."Se eu tivesse de lazer uma es-
timativa, diria que o volume de
financiamento deve encerrar o
semestre entre RS 15 bilhoes ¢
R$ 20 bilhoes", afirma.

Companhias como 3 varejista

Daniel Wainstein, da Seneca,

de moda feminina Marisa, a indis-
tria téxtil Coteminas, a pﬂn)qmv

m recorrer
zados para fBlego para
atravessar o ano de 2023, A rede de
academias Bodytech teve parte de
suas debéntures (titulos de divida)
compradas pelo fundo da reestru-
turadora Latache.

Com a crise de crédito restrito,

S 3 .

fontes a pardonegdcio.

A Elfa, controlada pcln fundo
Lumina, de Da-
ainjeciode RY
620 milhdes — com uma parte
convertida cm agbes para dar fi
g0 & companhia. Fontes ligadas 3
empresa afirmaram que a compa-
nhia de satde estd refinanciando
as dividas, mas niio hi vencimen-

s grandes para este a em-
presa, segundo fontes, devers ser
o —aViveo era

|
dificuldades ¢ recorreram a fun-
dos especializados para capital de
giro. AMarisa de inicio a um pro-
cesso de reestruturagio, vendeu
ativos e também se financiou com
a empresa de reestruturagio do
banco BTG Pactual para ter capital
de giro do a

RS 30 bi

foram emprestados
para as companhias

apontada como potendal com-
pradora, mas nio hi negociagdes
emandamento neste momenio,

o da Bodytech, aempresa
também teve de passar por rees-
truturagio de dividas por conta da
pandemia. Luiz Urquiza, um dos
sbcios do grupo, conta que os ban-
cosdecidiram vender parte das de-
béntures que tinham nas mi
afatiado ltai fol negociada para
Latache noano passade. A compa-
nhia, segundo Urquiza, recom-
prou essas debéntures da Latache
em margo deste ano, uma dec
tomada pelos stcios.

A rede comegou a realongar
suas debéntures desde o inicio do
ano passado. Os titulos somam
RS 170 milhées, dos g 70
milhdes estio nas mios dos con-

troladores — além de Urquiza, o
empresirio Alexandre Acioly tam-
béméstcioda hia. As divi-

dores seguem dificeis.

Também com pesadas dividas, a
Coteminas ainda segue em nego-
ciagdo com a Farallon — a gestora
de reestruturagio fez aporte na
empresa e estd em discussbes par
as negociagbes das debéntures
conversiveis em acbes. Fontes afir-
mam que a téxiil busca novos re-
CUISOS COM OULFAS Gestoras espe-
cializadas em ativos estressados.

“Empresas que recorrema fundos
ou investidores focados em ativos
estressados estao em uma situagio
que nio se resolve tio ripido”, afir-
ma Dougglas Bassi, sicio da empress
de reestruturacio Virtus. Bassi nio
compartilha dootimismoda Seneca
Evercore de que o cendrio melhor
poderé reduzir a busca por crédito
mais baratoao longo deste ano.

“Nioestamos vendo muita ati-
vidade no mercado de capitais.

Vejo muitas empresas do agrone-
gocio buscando r
parte delas ji estd em uma fase
mais dificil”, conta,

Para Bassi, hi muitas empre-
recorrendo 3 recuperacio ju-
al. "0 cendrio macroecond-
mico de um ano para i ndo me-
Ihorou a ponto ¢ (k 5545 CINPresas
se recuperarem.”

Sérgio Machado, sécio-fundador

da gestora ARC Capital, lembra que,
para hanroi. mmpmmmmmu de

das bancérias somam RS 190 mi-
Thoes, “No n0sso caso, 0 n0sso de-
bate nio é por g le sabrevi-

quasein
vial ﬁd\“brnuu manter 1o ba-
lango ativos de crédito cujo cendrio
base ch través da

véncia. Nio comemos risco de re-
cuperagio extrajudicial.”

Em um longo processo de nego-
«clagio com os credores, 0s contro-
ladores da Unigel seguem com a
rolagem de divida com gestorasde

“special sits” —e¢ outros fomecedo-
res — e ainda buscam din
vo para capital de giro do grupo,
segundo fontes apar do assunto. A
petroquimica, que fechou acordo
de recuperagio extraj al para
dividas de RS 3.9 bilhoes, tem até o
0 de maio para aprovar o pla-
15 NegOCiaghes com oscre-

conversio em equity. Esse capital
acaba sendo provido por fundos ¢s-
pecializados em ativos liquidos ou
capital de transic
Segundo \L!\'I.ldu,[\ ndo em vis-
ta 0 alto custo de capital no Brasil,
processos de reestruturagio bem-
ucedidos envolvem monetizagio
ivos, operacionals ¢
forma de gerar liquidez para capital
degiroe redugdo de passivos
Procuradas, Marisa, Unigel e
Elfa ndo falaram sobre o assunto,
Coteminas nio retornou os pedi-
dos de entrevista.
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