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Volume de ofertas de acdes tem o pior inicio de ano desde 2016

Mercado de capitais Chance de juros americanos altos por mais tempo pode levar [IPOs para 2025

Oferta de acoes tem pior inicio de ano desde 2016

Fernanda Gul
De S3o Paulo

Contrariando um o1
observado no final do ano pass:
do, 2024 comegou fraco p
ofertas de ago: Isa br.
 algo que ndo sc via hd pelo
nos oito Anos em termos de
ume

tadas (“follow-
). que sol m RS 4,9 bi-
Ihées, com um impulso da tran-
» da Energisa, de RS 2,5 bi-
Ihdes, Entre as apo
a crescer a de que o mercado
brasileiro poderd enfrentar o
terceiro ano consecutivo di

tressafra de ofertas i
ades (IPOs, nasigla

Ocilculodovolume:
das ofestas, feito pelo Valor a par-
tir de dados da B3, considera ape-
nas as transagoes locais, ou \ij A,
exclui a do banco ali
nos Estados Unidos ¢ (()mlll:hyr
tivo de ganhar liquidez na bolsa
americana. No mesmo intervalo
doano passado, no qual o merca-
paralisia apés se
na das maiores
fraudes comporativas do Brasil, a
da vargjista Americanas, que tra-
vou o ambiente de negécios no
primeiro trimestre, o volume foi
de RS 7.1 bilhdes, mas com qua
trooperagdes. Umadelasfoiado
Assai, com o C 0 vendendo
RS 4 bilhoes de agoes para arcar
com compromissos com credo-
res. A partir de maio, contudo, o
mercado se mostrou mais forte,
com operagdes especialmente
deempresas endividadas,

Para este ano, a oferta que deve-
rd tirar a curva do lugar € a da Sa-
besp, que vem sendo formatada
pelo govemo de Sio Paulo, num
processo de pri acho que deve
girar cerca de RS 20 bilhoes. O de-
senho busca atrair um investidor
de referéncia para ficar com 15%
da companhia, ¢ ainda estio em
andilise formas de driblar a alta vo-

seana con

Vitor:

latilidade do mercado. Outra ope-
ragio de peso € a venda das agdes
da Isa Cteep pela Eletrobras, que
pode movimentar algo em tomo
de RS 4 bilhdes, mas que ainda
depende de melhores condigdes
do mercado, que segue volitil

varidvel da XP: "Se tiver I}

Com a atual fotografia, o valor
total no acumulado do ano até
aqui s6 perde para 2016, quan-
do o volume de ofertas ficou li-
mitade a RS 3,49 bilhdes, com
um total de quatro operacdes
realizadas entre janeiro e abril
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daquele ano, periodo fc
te marcado por alta \nhlllula'
de dos mercados ¢ pelo impea-
chment de Dilma Roussefl.

Na contramdo, o melhor ano
em volumes financciros foi
2021, quando a bolsa brasileira

foi palco de 33 ofertas apenas no
primeiro quadrimestre daquele
ano: somaram o recorde de
RS 54,9 bilhdes, na esteira de
ampla liquidez global. De janei-
10 a abril daquele ano foi um to-
tal de 22 [POs, em contraste com
0 que se viunos dltimos anos.

m o mercado ainda fraco, o
frustrado ban-
timento ¢ compa-
ias que esperavam acessar a
bolsa em 2024. kso porque as
projecdes de queda de juros nos
Estados Unidos estio sendo joga-
das cacla vez mais i frente, a cada
divulgagio de dados que mos-
tram a economia americana ain-
da muito aquecida, indicando a
potencial necessidade de manu-

locar para fremte a esperada

abertura dajancla para IFOs.
Por aqui,

também

oes no mercado, Empresas
j listadas com possibilidade de
aguardarvalorizaciodos ativos es-
tio optando pela espera, a fim de
icdo deacionistas.

ponsivel pelo banco
deinvestimento do Bank of Ame-
rica(BofA)no Brasil, Bruno Sarai-
va, apontaque as constantes pos-
tergagdes do i do corte de
juros nos Estados Unidos

mercado no Brasil, algo que tem
frustrado as expectativas do co-
megodoano. O executivelembra

que o banco comegot
umaprojegiodeque h
co cortes de juros pelo Federal
Reserve (Fed, o banco central

a expectativa passou para apenas.
uma redugio em dezembro, mu-
danga decorrente de dados mos-
trarem resiliéncia d;
pais. “Hoje estd ma
ber quando haverd transacdo”,
comenta. “Quando as taxas co-
megarem a fechar (nos EUA), os
emergentesvioganhar®,
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Ji o responsivel pela drea de
rendla variivel da XP, Vitor Sarai-
ponta que as projecdes fo-
ram sendo empurradas  medi-
da que sairam dados de i
os Unidos,

nda acredita que hi chan

s
de “alguns IPOs™ no final do

de que o Fed inic
de come das raxas ainda em
2023, *Hoje, se tiver [IPOs), serd
mais para o fim do ano”, afirma.
O executivo da XP diz que a
oferta subsequente da Boa Safra,
que teve boa dem
doapesardavolatil
que empresas que
gando resultados
para captar. “Empres
com boas histéri
dibilidade com ©
O chefe de mercado de capi-
tais m) Morgan Stanley na
Marcello Lo Re,

etomada do
do observada
em outros paises da América
Latina, especialmente no Méxi-

estio entre-

#m espago
boas,

tem se debrugado, dado o
aumento da atividade de mer-
cado de capitais. Ji no Brasil,
segundo o executivo, os olhos
seguem voltados a0 segundo
semestre, especialmente mais
para o fim do ano. "A partir de
setembro existe ainda um fator
temporal, j& que os investido-
res comegam a olhar os ndme-
ros relativos a 20257, diz.

"Quando as taxas
comecarema
fechar nos
Estados Unidos,
o0s emergentes
vao ganhar”
Bruno Saraiva
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