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Cresce aposta em corte menor do juro em maio pelo Copom

Politica monetdria Questao fiscal

Corte menor da Selic entra no radar
do mercado com alta de incertezas

Estimativa de redugdo de 0,5 ponto na proxima reunido do Copom, em maio,
continua majoritdaria, mas alguns economistas ja veem motivos para cortar sé 0,25

As declaragdes recentes do pre-
sidente do Banco Central, Ro-
berto Campos Neto, indicando
a possibilidade de mudanca da
rota da Selic, puseram fim ao
consenso que existia no merca-
do sobre o resultado da proxi-
mareunido do Comité de Politi-
ca Monetdria (Copom), marca-
da para o inicio de maio. Embo-
ra a estimativa de um corte de
0,5 ponto porcentual ainda seja
majoritdria, cresceu a percep-
¢io de risco de um freio nos ju-
ros ji agora em maio. Com isso,
algumas casas financeiras passa-
ram a trabalhar com um corte
de 0,25 ponto - o que levaria a
taxabdsicade juros para10,50%

a0 ano, ante oS atuais 10,75%.
Esse cendrio apareceu em
pesquisa realizada ontem pelo
Projegdes Broadcast. De 33ins-
titui¢des financeiras consulta-
das, quatromudaram suas esti-
mativas, entre elas, a ASA In-
vestments ¢ a GAP Asset.
“Houve uma piora do cendrio
quejustificaria atropelar o ‘gui-
dance’ indicado na dltima
ata”, afirmou a economista-
chefeda GAP Asset, Anna Reis,
em referéncia ao cendrio-base
queo préprio Copom haviatra-
¢ado na sua reunido de margo.
Consenso agora s mesmo
emtorno da reunidodo Copom
em junho. Segundo a pesquisa,

o mercado vé um corte de 0,25
ponto como o resultado mais
provivel. Isso fez mudar tam-
bém o indice esperado para a

Pano de fundo

Para economistas, falas
do presidente do BC
abriram porta para
mudanca de rota dos juros

Selicno encerramentodoano -
que subiu de 9% para 9,57 “Di-
ficil achar hoje alguém que es-
pere a Selic fechando o ano em
%", afirma o ex-diretor do BC
Luis Eduardo Assis.

Desdea tiltima reunifio do Co-
pom, o Federal Reserve (Fed, 0
banco central americano) se-
pultou de vez as esperangas de
quem apostava numa redugio
dos jurosnopaisainda neste se-
mestre, enguanto as tensdes no
Oriente Médio avancaram vi-
rias casas. No inicioda semana,
foi avez dea equipe econdmica
anunciar mudangas nas metas
fiscais, adiandooajuste nas con-
tas piiblicas. Resultado: o délar
—que estava na faba de R$ 4,97
quando aconteceu a reunido de
margodo Copom —tem registra-
do forte valorizagio frente a0
real. Ontem, fechou a RS 5,25.

Nesse ambiente, o prdprio
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presidentedo BCindicouquea
instituicio pode pisar no freio
dos juros se asincertezas segui-
rem muitoaltas. Segundoele, o
trabalho do BC fica “muito
mais dificil”, por exemplo, se
houver “a percepeio de que
ndo hd uma ancora fiscal”.
Com o compromisso de que o
BC fard tudo o que for necessd-
rio paraa inflacio voltara meta
central, fixada em 3%, as falas
foram entendidas no mercado
como um aviso para a reunido
do Copom de maio.

O economista-chefe da MB
Associados, Sergio Vale, prevé
um racha entre diretores do
BC na préxima reunido do co-
mité, cujas decisdes tém sido
tomadas por unanimidade. “A
partir do momentoem que tive-
mos mudangas no fiscal, hd a
possibilidade de o BC também
ajustara sua conduglio da politi-
ca monetiria. E possivel que o
Copom de maiojd apresente di-
vergéncias”, projeta o econo-
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