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Fusdes e aquisi¢cdes no setor de energia podem movimentar R$30 bi neste ano

Consolidacdo Operacgoes sao estimuladas, sobretudo, por reciclagem de ativos e reducao de portfolio

Fusoes e aquisicoes no setor de energia
devem movimentar R$ 30 bilhoes neste ano

Fernanda Guimardes e
Robsan Rodrigues transas
De S3o Paulo Compra e venda de ativos de energia podem ganhar pulso nos proximos anos

Na carteira de operagdes dos
grandes bancos, as transagdes vin-
u»la&h:dunlurdcmupul\ rica
o um peso signifi-
cativo, especialmente em termos
e volume finan 0. Aestimativa

das instituigdes financeiras € de
que as operagdes de venda ¢ com-
pradeempresas(M&A, nasiglaem
inglés) movimentem ao menos
RS 30 bilhoes em 2024, podendo
chegar até em RS 40 bilhdes em

RS 157 bilhao.
RS 1.8 bilhdo

RS 6,7 bilhdes®

RS 2.2 bilhoes*
RS 714 milhdes.

15% da Origo
COPG compra da Engie fatia da TAG

RS 3,24 bilhes
RS 321 milhdes
RS 2 bilhdes
RS 31 bilbbes

de praticamente dobrar o anota-
do no ano passado, quando ope-
ragdes de fusdes e aquisigdes do
setor alcangaram cerca de RS 20
bilhes, em um ano mormo para
transagdes no Brasil.

Das operagdes que ji nl'hl na
mesa, uma de grande peso & o pa-
cote de térmicas da Eletrobras,
processoque ji entrou na segunda
fase, com trés interessados, e pode
girarem cerca de R$8 bilhdes, con
forme antecipou o Valor. Outro re
levante € o da AES Brasil, que dlect
diusairdopafs. Umadasinteressa-
das & a Auren (controlada pelo
grupo Votorantim e CPPIB), que
tem 5% da — a empresa che-
gou a fazer proposta vinculante,
masnioagradou a AES Corp.

A portuguesa EDP engrossa a
lista. Ela tenta vender sua hidre-
létricas no Amapi e e reengajou
no inicio do ano o Bradesco BBI
no processo. Na dltima tentati-
va, o fundo canadense CDIXQ fez
proposta para comprar os ati-
VOs, mas 0 grupo ndo encontrou
condigdes do que classificou co-
mo “justas” de venda,

Para o responsivel pelo banco
de investimento do Citi no Brasil,
Eduardo Miras, o setor de energia
segueocupando espago importar
dobanco,em op
eciclagem dos at
“Nosetor de ener
gia elétrica, ao contririo de outros

2024
Ambar conclui compra de
Brookfiold compra port

segmentos, é comum a reciclagem
de ativos, mesmo entre os estraté-
gicos” Isso significa que empresas
¢ investidores financeiros de tem-
pos em tempos vendem ativos pa-
ra buscar outras oportunidades
que podem trazer mais retomo.
No ano passado, a aposta era de
um mercado mais movimentade
para o setor, mas, ao final, o ceni-
o de fusdes e aquisigoes foi
aquém do esperado de forma ge-
ral. Com isso, algumas transagoes
foram postergadas por conta de
valores que ficaram aquém do es-
perado pelos vendedores. O am-
biente mais fraco também veio na
esteira do baixo prego da energiae
queda da atividade em toda indi
tria, especialmente pelo ambiente
de juros aindaaltose bolsa local fe-
chada para aberturasde capital, hi

*Ecomuma
reciclagem de
ativos, mesmo
entre estratégicos”
Eduardo Miras

@ carvio da Eletmbras

RS 72 milhdes
Mais de RS 600 milhdes
RS2.7 bilhdes.

maisde dois anos, prejudicando as
frentes de financiamento.

Mesmo assim, grandes opera-
am do papel
¢ marcaram o ano, tal como a
vel nd.| de 50% de participacio so-
iria em oito ativos de trans-
missio da Neoenergia ao GIC.
Outro negécio foi fechado pela
EDP Brasil, que vendeu ativos de
transmissdoporR$ 2,7 bilhdes ao
funclo de infracstrutura da Actis.

Diante do cendrio de redugio
da inflagio e o arrefecimento do
Jjuros para este ano, as operagdes
de M&As voltaram & mesa este
ano e podem alavancar as transa-
goes em 2025, Segundo fontes de
mercaco, existe outro impulso. A
privatizagio recente de duas gi-
gantes do setor, como Copel, no
ano passado, e Eletrobras, colo-
caram na mesa mais duas cmpre-
548 que antes estavam pratica-
mente de fora do cendrio de
M&A, mas que agora nio tém
mais amarras paraa venda de ati-
YOS, 0l MESMO Para NOVos inves-
timentos em empresas. A Copel,
por exemplo, recebendo
propostas para a venda da Com-
pagas, mais uma transagdo espe-

Projetos sobre a mesa
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om biometano
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AES wendeno ativos para deoxar o Brasil

conprador para Cormpagls

Sterfite quer vericher Iinhas de
transmiss30 para sair do Brasi

0reSS 3005 oM COMPrAr Sud
i Taesa e em Belo Morte:

Enel tem mtercdo de vender distribuiora

rada para ser concluida em 2024,
Miras, do Citi, aponta que a re-
do prego da energi

n funcionado neste momento
comoum impulsorde novas con-
versas, ji que as empresas pas-
sam a colocar na balanga opgoes
entre NOvVo: s (gre-

metade do volume, s¢ a anil

1! anceiro, aponta Le
responsivel pe
drea de renda varidvel e M&A do
banco espanhol no pais. O execu-
tivo aponta que operagoes envol -
vendo compradores estrangeiros
devem também ganhar forca, da-

enfields) ou estratégias dc M&A,
que podem fazer mais sentido
nesse contexto. O executivo do
Citi também coloca na conta de
operacdes do setor os negocios
envolvendo a indistria de 6leo e
gis, que estiao ganhando corpoe
devem acelerar ao longo do ano.
O pontapé neste segmento foi
dado no fim de 2023, quando o
Grupo J&F, dos imaos Joesley e
Wesley Batista, entrou no setor
de leo e gds, com a aquisicao da
Fluxus. Em abril deste ano, a Aze-
vedo & Travassos comprou cam-
pos na Bacia do Potiguar e voltou
exploragio de petrdleo. Mai
recentemente, Enauta ¢ 3R assi-
naram um acordo para fusio.
0 mesmo aquecimento vem
ido no Santander Bra-

doointeresse no setor no Brasil.

Eopassado recente tem mostra-
do a fora do setor e um amplo
movimento de reciclagem de ati-
vos. Dadosda butique de M&ARGS
Partners, enviados ao Valor, mos-
tram que, entre 2013 ¢ 2023, 0 se-
tor elétrico puxou o segmento de
M&As ¢ mercado de capitais no
Brasil, por conta da forte pressio
pela descarbonizagio da matriz
energética com fontes renoviveis,
notadamente edlicae sola

O sicio da RGS Partners, Hugo
Pacheco, acredita que, 1o ana, as
s em geragio distribuida
m ser destaque. Opera;
s Tecentes comprovam a fese.
A: gestoras Nova Milano, Squared
e Brookfield, por exemplo, entra-
ram no setor com importantes
aquisighes e injegdo de capital.
Isso ocorre devido a mudangas

4

gine utilities’

uma “corrida pelo ouro” na cons-
trugio de ativos para aproveita-
rem os subsidios, Recentemente
concluidos, esses empreendi-
mentos agora passam das maos
dos antigos proprietirios, que
assumiram riscos da construgio,
para os fundos de investimento
ouconsolidadores, que preferem
assumir a propriedade dos em-
preendimentos sem se expor a0
risco da construgilo.
“Noambiente regulatério, por
conta da abertura do mercado li-
vre de energia, ji estamos vendo
uma grande conversio de novos
consumidores para este novo
ambiente de contratagio de
energia e comegamos
bém uma movimentagio dentro
de algumas comercializadoras,
que deve completar o movimen-
tode M&A”, projeta Pache
Ibitu, Ster-
m se mani-
A AES disse que sua con-

fe:

troladora, AES Corp, avalia alter-
nativas para financiar o cresci-
mento dacompanhi

emelhorar

bras ¢ Cemig nio responderam
Jidod

na regulagio, que d
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