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Disparada do dolar traz riscos para a Selic e ainflacdo, dizem economistas

Conjuntura Efeito negativo

Economistas veem risco para Selic
e inflacdio com a disparada do ddlar

— Em novo dia de estresse no mercado, moeda americana fecha cotada a RS 5,26,
valorizagio em 2024 jd chega a 8,56%

maior valor desde marco do ano passado;

BEATRIZ BULLA

O movimento de valorizacio
do ddlar nas iltimas semanas —
ontem, em novo dia de estres-
se no mercado, a moeda fe-
chou cotada a RS 5,26, alta de
1,61%; é o maior valor desde 13
de marco de 2023 - pode gerar
uma pressio inflaciondria no
Brasil e, consequentemente,
provocar a desaceleragio do
atual ciclode cortes da Selic (a
taxa bdsica de juros). A avalia-
¢fio ¢ de economistas ouvidos
pelo Estadio, segundo os
quais a aversio do investidor
40 risco internacional e as in-

certezas sobre o ajuste fiscal
no Brasiltendem agerarimpac-
to na economia brasileira e au-
mentar o desafio do governo
Lula para entregar bons resulta-
dos econdmicos.

Entre os principais fatores
para a alta recente das cota-
¢es, estioa crescente percep-
¢iio de que o Federal Reserve
(Fed, o banco central america-
no) ndo deve cortar os juros
tho cedo (o que fortalece a moe-
da em nivel mundial); o receio
de agravamentodo conflito ar-
madonoOriente Médio;e ade-
cisfo da equipe econdmica de
adiar o ajuste das contas publi-
cas. PeloProjetode Leide Dire-

trizes Orcamentirias (PLDO)
de 2025 enviadoao Congresso,
aprevisio de superdvit fiscal fi-
cou s6 para 2026 - Gltimo ano

Mudancga

Em relatério, o banco BNP
Paribas aumentou de 9%
para 9,5% a previsao para
a Selic em dezembro

do atual mandato do presiden-
te Luiz Indcio Lula da Silva
(mais informagies na pdg. B2).

Em relatério enviado on-
tem a clientes, o banco ENP
Paribas alterou sua projecio

para o IPCA (o indicador ofi-
cial de inflacdo do Pais) e para
aSelic noano. No caso doindi-
cede precos ao consumidor, a
institui¢io prevé agora uma
variacdo de 4%, ainda dentro
da meta que tem de ser atingi-
da pelo Banco Central (de 3%,
com intervalo de tolerancia
de 1,5 ponto porcentual para
cima ou para baixo), mas aci-
ma da estimativa anterior de
3,5% do banco.

Economista para o Brasil do
BNP Paribas, Laiz Carvalhoafir-
ma que pode haver pressao so-
bre 0s pregos com impacto no
IPCA e também aumento do
custo para investir no Pais.
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Num cendrio como esse, o BC
poderia ter menos espago para
mexernosjuros. O BNP passou
a projetar uma Selic de 9,5% no
fim do ano, ante 9% antes.
Felipe Salto, economista-
chefe da Warren Investimen-
tos, também avalia que pode
haver uma desaceleragio no
ritmode cortes dos juros. “Co-
mo o BC brasileiro também
olha para tudo isso (EUA e
Oriente Médio), porque a econo-
mia é um sistema de vasos co-
municantes, ndo dé para dizer
quetudo estd, hoje, como esta-
va ontem. Mudou”, afirma ele.
Comaaltade ontem —a quin-
ta consecutiva -, o délar passou
aacumular uma valorizacio de
8,56% desde oiniciodoano. Du-
rante o dia, a moeda chegou a
bater em RS 5,2B. Operadores
relataram ainda uma forte sai-
da de investidores estrangeiros
da Bolsa de Valores (que voltou
afechar emqueda, desta vez de
0,75%, 208 124,3 mil pontos), o
que tem ajudado a pressionar o
cimbio no chamado mercado
futuro.® couasorou axranio
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