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Gasolina mais cara, juros e fuga de capital: os impactos econémicos do ataque do Ira a Israel

Ritmo de queda da taxa de juros nos EUA e no Brasil também pode ser afetado
pela aversao ao risco

Por Wesley Gonsalves e Matheus Piovesana (Broadcast)

Diante dos atagues do Ird a Israel e a escalada de tensdo no Oriente Médio,
realizados neste sdbado, 14, o mercado internacional comegca a se movimentar
para precificar os impactos econdmicos do impasse geopolitico, 0 que pode trazer
possiveis prejuizos para a economia brasileira, conforme avaliam os especialistas
ouvidos pelo Estadao.

Para analistas do mercado financeiro e economistas, 0 recente ataque iraniano
pode trazer novas pressoées inflacionarias a setores como o de petréleo, atrasar o
ritmo de queda dos juros nos Estados Unidos e até impactar a trajetoria de queda
da Selic no Brasil.

O economista Armando Castelar, pesquisador do Instituto Brasileiro de Economia
da Fundacdo Getulio Vargas (FGV lbre), lembra que o incidente entre os dois
paises ja era algo aventado pelo mercado, 0 que impactou diretamente o preco do
barril de petroleo e também no aumento a aversao ao risco por parte do investidor
internacional. Ele explica que a situacdo afeta diretamente as economias
emergentes, como no caso do Brasil, uma vez que 0s investimentos estrangeiros
acabam migrando para ativos de maior seguranca, como os titulos de divida norte-
americana.

O especialista comenta que a expectativa € de que sem novos ataques e com o
arrefecer da tensdo entre as duas nacdes, a pressao inflacionaria vista nos ultimos
dias tende a cair no curto prazo. “A experiéncia sugere que se a tensdo for
controlada, essa pressao deve ser controlada, deva ser um efeito transitério, como
ja aconteceu no passado recente”, avalia.

Ainda segundo pondera Castelar, o ambiente externo incerto € mais um ingrediente
para que o Banco Central Brasileiro seja cauteloso nas futuras reducdes da Selic
no Pais.



Tensdo no Oriente Médio

Assim como o pesquisador da FGV lIbre, o economista-chefe da MB Associados,
Sergio Vale, também acredita que o cenario de tensdo no Oriente Médio apos o0s
ataques do Ird a Israel neste fim de semana pode levar a uma reducéo no ritmo de
cortes da taxa Selic.

De acordo com ele, a escalada dos conflitos na regido tem impacto direto sobre os
precos do petrdleo, o que gera mais pressdes inflacionarias nos Estados Unidos e
pode atrasar ainda mais a queda dos juros americanos, com impactos sobre as
decisBes do Comité de Politica Monetaria (Copom). “Se junta o cenario americano
com este cenario novo, recente, da guerra do Oriente Médio, estd montado o
discurso para talvez o Banco Central desacelerar a queda de juros depois da
préxima reuniao”, afirmou.

Segundo Vale, abre-se a possibilidade de o Copom cortar os juros em 0,5% ponto
porcentual na reunido de 8 de maio, mas sinalizar uma reducéo do ritmo de cortes
para 0,25% a partir da reunido de junho. A Selic atualmente esta em 10,75% ao
ano.

O economista destaca que a inflacdo americana tem caido de forma lenta mesmo
com o aperto monetario por parte do Federal Reserve (o Banco Central
americano). Exemplo disso foi a inflagdo ao consumidor nos EUA em margo, que
veio acima do esperado e fez o mercado apostar que os cortes dos juros
americanos s6 devem acontecer no final deste ano.

De olho no impasse

Matheus Spiess, economista da Empiricus Research, pondera que € necessario
acompanhar o desenrolar do impasse ente os dois paises, que ja acontecia ha
alguns meses, desde outubro de 2023. “Ainda h& muito ruido. Precisamos ter
sobriedade e serenidade para avaliar o que acontece”, afirma. Ele acredita que o
mercado ainda precisara acompanhar se a tensdo deve escalonar para uma
possivel guerra, o que no curto prazo ndo € o que vem se desenhando.

Contudo, Spiess pondera que, caso a tensao volte a escalonar, uma guerra entre
as duas nacles poderia impactar diretamente na tentativa de reeleicdo de Joe
Biden a Casa Branca, nos Estados Unidos, o que abria caminho para um segundo
mandato de Donald Trump e traria novos impactos econdémicos na economia
global. “No6s teriamos desdobramentos de politica econémica para 0s préoximos
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anos”, diz.

Fuga do capital

Na avaliacdo do economista da Gauss Capital, Darwin Dib, com o ataque do Ira a
Israel, a averséao ao risco acaba sendo precificada pelo mercado global, que afeta
diretamente o custo de captacdo de dinheiro estrangeiro para paises como o Brasil,
gue dependem da poupanca internacional como investimento.

Dib destaca que essa situacdo pode gerar uma fuga de capital do investidor
internacional, que deixa o Pais para buscar ativos vistos como de menor risco, a
exemplo dos titulos de divida dos Estados Unidos e também o ouro. “Assim, em
um situacado como essa, um Pais que precisa de poupanca externa, como o Brasil,
fica prejudicada, pois o custo desta operacdo fica mais cara”, diz. “O mercado
financeiro antecipa muito os eventos, ainda mais neste caso, que foi antecipado
pelo préprio Ird.”

Em relacdo a Selic, no entanto, o especialista acredita que apesar do impacto
negativo do ataque iraniano, o incidente nao deve alterar o patamar final de Selic e
a trajetéria de queda dos juros no Pais. Dib justifica que o mercado de cambio
brasileiro tem reagido bem as pressdes internacionais, o que deve dar félego ao
Pais em relacdo aos problemas causados na economia pelo incidente geopolitico.
“A boa noticia, € que o mercado de cambio brasileiro estéd muito resiliente”, afirma.

Selic

O presidente do Banco Central brasileiro, Roberto Campos Neto, vinha destacando
essas incertezas em discursos recentes. “Eu acho que é mais um elemento em um
cenario que estava bastante nebuloso para vocé ter um Banco Central ainda mais
cauteloso”, afirma Vale, da MB Associados.

Para Campos Neto, embora os ataques do Irda a Israel ndo tenham causado danos
ou vitimas e o0 pais persa tenha sinalizado de que n&o pretende lancar novas
ofensivas em um primeiro momento, os precos do petrdleo devem subir, dado que
0s paises alinhados ao Ird no conflito tém forte peso na producdo mundial da
commodity.

“O preco do petréleo provavelmente vai subir, chegar a casa dos US$ 100, e vai ter
um peso inflacionario, em especial para a inflagdo americana”, afirmou. Na sexta-
feira, 12, o Brent chegou aos US$ 90 ao barril em meio ao temor quanto aos
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ataques. “O que aconteceu até agora tem implicacdes de curto prazo mais graves
do que tivemos desde o ano passado.”

Risco geopolitico

A consultoria de energia norueguesa Rystad Energy avaliou neste domingo,14, que
o ataque do Ird contra Israel aumentou drasticamente o risco geopolitico
envolvendo o mercado de petréleo. O 6rgdo destacou que na semana passada 0S
precos da commodity ja estavam 10% acima do “valor justo”, que considera apenas
fatores econdmicos e que estaria em US$ 84 o barril.

Na sexta, 12, o barril de petréleo Brent encerrou o dia acima dos US$ 90. O indice
de Risco Geopolitico desenvolvido pela Rystad Energy ja vinha crescendo,
alcancando 1,22 na primeira semana de abril. Na segunda semana, encerrada no
sabado 13, o indicador chegou a 1,35, o nivel mais elevado desde o inicio de 2024.
"Ao focar apenas nos dias 13 e 14 de abril, até 14h do Reino Unido, o indice de
Risco Geopolitico saltou ainda mais para 1,41?, diz a consultoria.

Uma possivel interpretacdo dos acontecimentos recentes sugere que as acdes do
Ird foram uma “retaliacdo medida” contra a ofensiva registrada em Damasco,
atribuida a Israel, embora o pais nao tenha reivindicado o ataque, afirmou a
Rystad.

A consultoria acrescentou que a representacdo do pais islamico na Organizagdo
das Nacgdes Unidas (ONU) declarou o assunto como encerrado, sinalizando que
nao havera mais ac¢des. Conforme destacou a consultoria, ha incerteza sobre qual
sera a resposta das forcas de Israel ao passo em que o gabinete de guerra do pais
esta reunido para determinar os préximos passos da nacdo. “O resultado mais
favoravel seria a reducéo das tensdes, com os Estados Unidos desempenhando
um papel crucial”, afirma a consultoria, apontando o envolvimento direto do
presidente americano Joe Biden em conjunto com o G7.

Ainda assim, é improvavel que o prémio de risco geopolitico caia para 0s
patamares anteriores a 1° de abril sem sinalizaces mais consistentes. Na pior
hipétese, uma retaliacdo vigorosa partindo de Israel poderia desencadear a
escalada de um conflito sem precedentes, diz a entidade. “Sob tais circunstancias,
0s prémios geopoliticos aumentariam significativamente”, afirma a consultoria, que
acrescentou que novas sancbes dos EUA ao Ird podem afetar ainda mais os
precos do petrdleo no mercado global, aumentando as pressfes econdmicas ja
existentes.
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