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Brasil vé juro sob presséo e délar em alta com novo quadro externo

Conjuntura Novo desafio

Brasil vé juro sob pressao e dolar em
alta com cendrio economico nos EUA

__ Possibilidade de manutencdo de juros altos nos Estados Unidos por mais tempo
reforca preocupagio do mercado com fragilidades das contas piiblicas brasileiras

LUIZ GUILHERME GERBELLI

A crescente expectativa de que
as taxas de juros nos Estados
Unidos possam permanecer
num patamar elevado por um
periodo maior do que o previs-
to, por contadorepique dainfla-
¢lio no pais, aumentou a pres-
siodosinvestidores sobrea eco-
nomia brasileira. Nas dltimas
semanas, os ativos brasileiros ti-
Veram um movimento negativo
coordenado. Depois da euforia
observada no fim do ano passa-
do, a Bolsa de Valores registrou
uma fuga biliondria de estran-
geiros, o délar mudou de pata-

mar ¢ superou a faixa de RS 5
(ontem, bateu em RS 5,09) e 08
juros futuros subiram.

Nesse momento em gue o ce-
ndrio externo estd mais dificil, o
mercado financeiro passou a
prestar mais atencio as fragilida-
des da economia brasileira, em
especial a situacio das contas
puiblicas - em meio i divisio no
governo sobre manter ou nido a
meta de déficit zero neste ano.

“Quanto mais tempo o Fed
(Federal Reserve, banco central
dos EUA) leva para baixar as ta-
xas de juros, mais pressdo se co-
loca nos mercados emergentes
como um todo, especialmente
naquelesquetém mais dificulda-

des internas”, afirma Sergio Va-
le, economista-chefe da MB As-
sociados. “O Brasil tem a ques-
tio fiscal mal resolvida.”

Calendario

Parte do mercado mudou
de junho para setembro
previsdio para inicio de
corte de juros nos EUA

Essa mudanga de humor do
mercadondoindicaque o Brasil
estd proximo de enfrentar uma
crise severa. O Pais tem, por
exemplo, mimeros robustos no
setorexterno, mascriaum cend-

rio que exige mais cautela e re-
duzamargem de errona condu-
¢ao da politica econdmica por
parte dogoverno. “Nesse cend-
rio, @ gente comega a discutir
mais fortemente e, no detalhe,
a parte fiscal”, diz Solange
Srour, diretora de macroecono-
mia para o Brasil do UBS Global
Wealth Management.
Aexpectativa paraos juros nos
EUA vem sofrendo reveses ao
longo de 2024 Osiiltimos mime-
ros deatividade, mercado de tra-
balho e inflacio do pais indicam
que os juros terdo de ficar mais
altos paraqueo Fed consigalevar
ainflagio para a meta de 2% Na
virada de 2023 para 2024, 0 cend-
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rio era outro. Houve um grande
entusiasmo no mercadofinancei-
ro com a possibilidade de que o
BC americano pudesse promo-
ver até seis cortes neste ano.
Oresultado doindice de pre-
¢os ao consumidor (CPI, na si-
glaem inglés) reforcou o cend-
rio de que o Fed deve ser mais
duro. O CPIsubiuog%em mar-
¢o, acima das expectativas.
Apés a divulgacio do mimero,
o UBS, por exemplo, alterou a
previsio para o inicio do corte
dos juros de junho para setem-
bro, e passou a prever apenas
duas redugdes em 2024,
Taxas americanas mais altas
drenam recursos de econo-
mias emergentes e mais arris-
cadas, como é o caso da brasi-
leira. E como se o investidor
ficasse mais seletivo e subisse
a barra para investir fora dos
EUA, a principal economia do
mundo, a mais segura ¢ que
atualmente oferece um retor-
no atrativo e sem risco - desde
julho de 2023, as taxas de juros
nos EUA estdo no intervalo de
5,:25% a §,50% 20 ano. @
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