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Varejistas repassam aumentos de impostos para o consumidor

Conjuntura Aumento do ICMS, revisio do Difal e corte em subvencoes
pegam lojas de surpresa e repasse avanga; até tributo em sites pode subir

Pressao de imposto leva varejo
arepassar alta ao consumidor
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Um combo de medidas juridi-
cas negativas para as redes de co-
mércio comegou a bater no bolso
do consumidor, ¢ criou uma nova
pressio de precos no mercado.

Alteragdes inesperadas em re-
gras tributirias, por parte do go-
verno edoSupremo Tribunal Fede-
ral (STF), aprovadas no fim de
2023, além do aumento do ICMS
em 11 Estados a partir de janeiro,
levaram as companhias a repassar
parte ou a totalidade dessa conta
aos clientes sse Movimento se
estende também para 2024,

Governos estaduais e federal
precisam de recursos para conter
perdas de receita de 2023 e reduzir
rombo das contas pablicas, repas-
sando pante dessa fatura s com-
panhias —que por sua vez, transfe-
rem parcela disso aos consumido-
res para defender as margens.

Com base em pesquisa da CNC,
confederagio nacional do col
cioe turismo, o consumidor ji vé o
momento atual como ruim para
compra de bens durdveis, como
Vs e refrigeradores, devido ao

do governo federal em 2024, se-
gundo o ministério da Fazenda.
Com o Difal, a conta para os gru-
posvaria de RS 95 bilhoes a RS 10
bilhdes, e se referem a 2022, 0 ano
«com o valor em aberto por causa
de uma discussdo juridica. Isso ja
vem sendo pago aos Estados.

Ja a clevagio da aliquota do
ICMS transfere outros RS 92 bi-
Ihdes anuais a mais aos caixas de
11 estados. A mudanga na taxa
passa a valer de janciro a abril, a
dependerda regidodopais.

Empresas como Magazine Lui-
za, Casas Bahia, Arezzo, Mateus ¢
Assai informaram a analistas, em
teleconferéncias de resultados nas
ltimas semanas, que ji sentiram
ou Tepassaram aos consumidores
s cleitos de uma dessas trés mu-
dangas nos Gltimos meses (alta do
ICMS, revisio do Difal ou a limita-
¢dodas subvengoes).

Sobre as subvencbes, trata-se
de uma espécie de subsidio do
governo. £ um beneficio tributd-
rio que reduz ou isenta as com-
panhias de pagamento de tribu-

Mar-

1o como da a investi-

o teve 0 mais baixo nivel de con-
fianga nesse setor desde outubro.
Houve duas mudancas centrais
discussio, amba: )

mentos, Pode ser a abertura ou

expansio de fbricas, de centros

de distribuicio ou compras de
i porexemplo.

em termos juridicos, e aprovadas
1o apagar das luzes de 2023:0 no-
vo entendimento sobre o
mento do “Difal”, o diferencial dr
aliquota de ICMS, e a lei das sub-

AL€ 2023, as empresas abauam
esses incentivos do pagamento de
imposto de renda, melhorando o
lucro liquido. Mas a nova lei, san-
cionada em 29 de dezembro pelo

Isso acaba virando uma dor de
cabeca csp('cmlmcnn' para o co-
mércio, mais exposto &s medidas.
A conta do Difal,

adl Luiz Indcio Lula da Sil-
va, exclui benefidos vinculados a
gastos de custeio, focando em in-
centivos que efetivamente promo-

comecou a bater nas vargjistas on-
line ji no ano passado.

Na visio de Felipe Tavares, eco-
nomista-chefe da CNC, "o proble-
ma & que o varejo estd na linha de
frente e, se ele soffe, a ponta final,
que éocliente, vai sofrerna mesma
medida” se ndo hi espago nos ne-
ghcios para absorver o aumento
dos custos tributdrios.

“Cor r :

E uma forma de reduzir distor-
¢oes praticadas, o que por fim, aca-
ba engordado o caixa da Unido,
masafeta o resultado dos grupos.

Em relatérioem dezembro, ana-
listas da XP projetaram necessida-
de de alta de até 3% nos pregos das.
vargjistas que o banco cobre, em
média, para compensar recuo de
% a 15% no lucro liquido pela no-
va lei de suby 1

do a partir de um Estado com 15%
deICMS, evai para outro, com 18%.
0 erédito relativo aos trés pontos
percentuais sio repartidos entre
0s Estados. Isso & mais comum nas
operagdes de redes on-line.

€ ¢ss€0Caso neste momento.
“Essas mudangas sem qual-
quer previsio geram uma confu-
sd0 tributdria num caos ji insta-
lado pelo manicémio juridico
que as empresas enfrentam no

Ocorre que havia um qy
mento na Justia se as empresas
deveriam arcar com o Difal desde
abril de 2022 ou aps 2023, como
as empresas defendiam junto ao

pais. | st
maior”, diz 'l-'lv-'uu daCNC,

No Magalu, com o aumento xlm
impastos, principalmente
I_‘nlnl foram ad onados RS 3 In-

STE. No fim de bro, o Supre-
mo, numa virada de votos surpre-
endente, decidiu que valeria apds
2022, pegando o sctorde surpresa.

Segundo Marcelo Roncaglia, s6-
cioda drea tributiria do escritério
Pinheiro Neto Advogados, antes
\ pelo grau
varejistas
menores acabaram se adequando

"Se o varejo sofre, a
pontafinal, queéo
cliente, vai sofrer
na mesma medida”
Felipe Tavares

e recolhendo o imposto, mas as
grandes entraram com liminares ¢
depositaram em juizo. Com adeci-
sdo final, passam a ter que pagar o
imposto relativo a 2022,

“O triste éque a populagao mais
pobre acabam sendo penalizada,
porque o imposto sobre consumo
tem participagio maior no orga-
mento dessas classes do que entre
osmais ricos”, dizele.

em MB. Ecercade RS 1.2 h:}lma

clisso foi o Difal, “Se a gente dividir

por trimestre, sio RS 300 milhoes

que nio tinhamos recolhido em

2022, que passamos a ter que reco-

Ther em 2023, Entdo, teve um au-
. : b
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alta de pregosem 2024,
nor queo de seus com

No setor de moda, o diretor fi-
nanceiro da Arezzo&Co, Rafael Sa-
chete, disse em evento, na semana
passada, que asredes em geral sen-

tiram,

¢os, para defendermos rentabili
dade”, disse a analistas Frederico
Trajano, CEO da rede, em margo.
Foram trés trimestres para re-
passar tudo, numa soma total de
repasse para pregos de cerca de
RS 1 bilhdo em 2023, Sobre as sub-

anovare-
gra do Difal ea lei das subvengoes.
No caso da Arezzo, que se uniu
a0 grupo Soma, com as alteragdes
Nas regras, 0 grupo SCEUrou agui-
Sighes, enXugou estrutura para
melhorar margem. E em 2024 isso
continua, para “tentar nio levar

Ao se olhar um pouco mais i
frente, hi outras surpresas que
podem aparccer ¢ tornar essa
conta mais cara ao consumidor.
Hi um debate em andamento
nos Estados para aumento da ali-
quota de ICMS nas compras inter-
nacionais dos brasileiros, nos en-
vios de até US$ 50 feitos em sites ¢
“apps” estrangeiros.0 imposto po-
de subir de 17% para 25% sobre a
venda, pelas conversas iniciais.
Atualmente, é o consumidor, na
ﬂ),m.ldumw ador do produtos

vengies, o houve narede.

Na Casas Bahia, a empresa
contabilizou o efeito do Difal re-
lativo a 2022 nos resultados ¢ fez
orepasse integral aos pregos,

De acordo com Tavares, da CNC,
pode nio ser possivel identificar
agora essa pressio nos indicadores
de inflagdo. Isso porque sao efeitos
que se espalham dentro ﬂl'm:!gn-

preo”.
Ele afirma que houve aumento
de pregos para cobrir parte do
Difal, ¢ a ideia & nao ter maiores
reajustes para nos se manterem
competitivo, e ganhar eficiéncia
em despesas vendendo mais.
“Agora, esses ganhos sobre des-
pesas ndo sio permanentes. Entio
0 ganho tem que vir de duas for-

rias de duriveis ¢
com peso menor no indice.

Nas redes, existe um aumento
nos precos dos eletrodomésticas
em cinco dos dltimos seis meses,
segundo IPCA do IBGE, e em qua-
tro dos iltimos seis meses na cate-
gorias de roupas. Ambos foram

Parted: d

dos pelo Difal.

havia provisionado a soma, o que
exige a baixa apds a decisio no STE
Renner ¢ Magazine Luiza estio
nesse grupo. Os repasses aos pro-
dutos ganharam forga apés a se-
gundametade de 2023,

Num varejo com ambiente
‘competitivo forte, esses ajustes em
pregos perdem folego. O Brasil &

q posto da
empresa, quando aumenta, quem
paga € o cliente”, diz Carla Hama-
da, coordenadora do Comité Tri-
butirio da Abaas, a associagio dos

a0 se considerar uma queda de
50%a IDI]'Ennbmnrtml’sml

alta concoréncia, 0 que ajuda a
acomodar repiques de pregos.
Ocorre que crises constantes (co-
mo de 2015 a 2016 ¢ apés 2020)

Ja as subvengdes impactam o
setor de atacado de alimentos,
que fizeram investimentos ro-
bustos de trés anos paraci

Em janciro, a Genial Investi-
mentos mencionou em relatrio
os efeitos na rede de atacarcjo As
sal. Disse que o reconhecimento
das subvengdes reduziu o paga-
mento de imposto e contribuigio
social (CSLL) em RS 248 milhoes
em 2022, eesse ganhoacaba.

Para a Empiricus, o fim desse
eleito pode ser compensado por

nos que arca com
esse [CMS em sites como AliEx-
press, Amazon e Shopee, pagando
direto no cartio, pix ou boleto.
Essa taxa de 17% & cobrada des-
de agosto pelas empresas que fa-
rem parte do programa Remessa
Conforme. que séincluisitesinter-
nacionais, e era zerada antes disso.
I\u' alta menes de um ano de-

e criada a aliquota, deve ser

mas, por pois
rmrgnn\ubupmcu, u-ma dc debate nas Assembleias
bega para 2024 ainda é el sl semestre.

ceita, mas podemos ter um limite
nissoem algum momento”.

Ainda hi outras medidas toma-
das que ji chegaram ds tabelas
neste ano, como a elevagio da ali-
quota deICMS dosestados,

Segundo a LCA Consultores, o
IPCA deve ser impactado em 0,10
ponto com a alta do imposto, pas-
sandoded, I(Rpar.ldlll%noano

Estudo feito pela

Aumentos do ICMS sio uma
forma de os Estados tentarem re-
COMPOr SeUs Orcamentos, afeta-
dos desde a pandemia.

Procuradas, as redes Casas Ba-
hia, Magazine Luiza € ArezzofSo-
ma nio se |||a1|||'cs(alam, para
além

gido de despesas, citandoo balan-
ebusca

Pemambuco aponta que alimen-
tos, bebidas, vestudrio ¢ calgados
serdo 08 mais afetados pela eleva-
o — ICMS passa de 175 2 22%, a
depender do Estado. Em farmd-
cias,aalta nos pregos foi automati-
ca apbs janeiro, segundo a Abra-
farma, que representa as lojas, por-
que 0s estogues estio enxutos.

constantemente  oportunidades
demelhoriasem efidénca. Afirma
que repasse de alta de [CMS reflete
diretamente no prego para o con-
sumidor, uma vez que a indstria
j& contempla a alteragio do im-
posto navenda a varejista.
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