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Resultados do 4° tri trazem otimismo para 2024

Balancos Levantamento com 394 empresas nao
financeiras mostra evolugao em receita e no lucro
no Gltimo trimestre do ano passado

Resultados melhores
criam perspectivas
positivas para 2024

Felipe ! eVictor Meneses
De 530 Paulo

Puxadas pelas empresas volta-
das para 0 mercado doméstico e
pela continuidade no corte de
CUStOS, qUE COMPENsOU O Mo-
mento fraco das commoditi
companhias brasileiras de capi-
tal aberto tiveram um bom de-
sempenho  de  resultados no
quarto trimestre de 2023, com
evolugao do lucro e das receitas
na comparacio anual ¢ também
sobre o terceiro trimestre.

O bom momento, na op
de analistas, abre um.
V.l de drumpmho posn vo a0

545 qUE PasSATam POF Processos
recentes de recuperacio judicial
cujos nimeros sio muito dispa-
res na comparacio anual, caso de
Oi, Light ¢ Paranapanema.

Apesar da melhora, os analis-
tas ouvidos pelo Valor conside-
raram os resultados do quarto
trimestre “neutros”, ou seja, sem
muitas surpresas e na maior par-
te dentro das expectativas que o
mercaclo tinha para o trimestre.

Empresas que atuam no setor
doméstico tiveram desempenho
mais positivo do que as de expor-
tagio de commodities, impacta-
das pela queda nos pregos e tam-
bém pelo fato de o délar ter se
i torno de R$4,80.

Ipara
companhlas dnmrsuras. apoia-
da na queda dos juroes ¢ no au-
mentodoconsumo.
Levantamento do Valor Data
com 394 empresas nao financei-
ras mostra que o lucro liquido
dessa amostra chegou a RS 54,1
bilhoes, alta de 12,6% na compa-
ragdo anual e 20,4% sobre setem-
bro. Ja as tas alcangaram
R§913,5 bilhoes entre outubro e
dezembro, crescimento de 34%
sobreomesmo periodo de 2022 ¢
de4,9%ante oterceiro trimestre.
Os nimeros excluem Petro-
bras e Vale, pelo tamanho das
companhias, para evitar uma
distorgio do resultado, € empre-

das empresas cresceu em média
3%, em comparagio com a queda
de 20% no terceiro rimestre.”
*Contra as nossas expectativas,
o Irimnlxr foi um pouco pior do

0 resultado das companhias abertas no 4° trimestre *

Dados em RS bilhdes

w2 Fum/23 4 ies23
Receita liquida 8836 8707 935
Custo de produtos/servicos 6700 4548 oa:.h
Licro bruto 2137 2159 228
Despesasireceitas operacionais 1244 1123 .!z 3
Lucro operacional (Ebit) 892 1035 576
Despesas firanceiras iquidas 351 569 420
Lucro liguido 480 a3 541
Custos & margens atrim/2  3'tim/23 40 trim/23
Fwim23/ A wmB)
A tim2 30 im23
Custos (em % da receita liguida) 758 2 745 09 03
Margem bruta (em % da receita liquida) 242 248 %1 05 03
Margem Ebit (em % da receita liquida) 101 9 107 06 12
Margem liquida (em % da receita liquida) 54 52 59 65 08
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ncia que as en

notbud.\cno!ucm mas na com-
paragio anual incgavelmente foi
um desempenho bem forte”, diz
Carlos Eduardo Sequeira, chefe de
pesquisa do BTG Pactual. Ele desta-
ca o desempenho das empresas
que atuam no setor doméstico,
apoiado no melhor desempenho
econdmico, no periodo.

0Os setores de energia, sanea-
mento e telecomunicagdes foram
0 que ficaram, em geral, acima
das expectativas. No primeiro, a

“No lidado, os resulta-
daos vieram s6 4% abaixo do que
esperdvamos, o que considera-
mos um neutro”,

vaior -
caeos pl\*(m mais altos,: drmm n-

apresentaram
noqu.mo trimestre, com expan-
sdo de margens ¢ geragio de
xa robusta gracas as iniciativas
tomadas nos (iltimos anos. “Um
cendrio mais duro gerou a ne-
cessidade das empresas busca-
rem essa eficiéncia de margens
maior”, diz Sequeira, do BTG,
Em levantamento do Bank of
America (BofA), que leva em conta
79 empresas que compoem o [bo-
vespa, inclusive companhias fi-
nanceiras, o lucro por agio lcvc

agdo ficou estivel, ji o Ebitda teve
altade 9% ¢ as vendasdas empresas
aumentaram 6%

Empresas que lidam com com-
modities tiveram result fra-
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condmicasao redor do mundo,
Ji 0 minésio de ferro manteve
patamares clevados, com proble-
mas na ponta da oferta, mas o
z R gt

ieraesperado, em de-
eda nos pregas, o
que .l('-!bou causando ume redu-
¢do nos lucros. No levantamento
do BTG, empresas de commodi-
ties tiveram quedade 7,2% nas re-
ceitas ¢ 22,7% no luero liguido,
na comparagio anual. Para o
Santander, os resultados acaba-
ram vindo um pouco melhores
pur conta de uma queda menor

queda de 13%,
;kmmudr]um\ impostos, depre-
ciagio ¢ bitda) caiu

resultados dumn-

comenta Aline Cardoso, chefe de
Pesquisa ¢ estratégia para aghes
do Santander. "Ainda assim, tive-
mos um trimestre em que o lucro

“No consolidado, os
resultados vieram
50 4% abaixo do
queesperavamos”
Aline Cardoso

teostrésmeses finais doano.
| as empresas de relecomuni-

¢os acima da inflagio aos clien-
tes. A redugdo nos investimentos
também acabou gerando um au-

3% € as receitas se mantiveram es-
(awns. na romp.mg:w anual. So-

ue s nOS pregos.

Imm petréleo quanto eelulo-
s¢ tiveram pregos mais baixos ao
longo doquarto trimestre, com o
barril do Brent em queda de 7%

lucropor

ucau caiu 1% no ano, o Ebitda su-
biu 15% e as vendas cairam 6

Quandore i -
presas de energia e materiais bisi-
cos, notadamente Petrobras ¢ Vale,
o lucro por agio teve crescimento
de 21% no quarto trimestre, sol
0 mesmo periodo de 202
Ebitda também subindo 21 % co

geracio de caixa robustas.
No geral, o que chamou a

das 79
observadasaumentando 5% Sobre
o terceiro trimestre, o lucro por

periodo, USS 83 na média, en-
quanto a celulose negocia
China teve redugio de
pregos, a US$ 615 por lnm-lada
por causa das incertezas macroe-

RS 54 bi

de lucro liquido nas
empresas avaliadas

foi baixo ¢ o pregodo agose man-
teve pressionado.,

No geral, as expectativas para o
ano parecem mais otimistas. Uma
anglise feita pelo Santander das
transcrigoes das teleconferéncias
de resultados das empresas du-
rante o primeiro trimestre, mos-
tra um aumento significativo no
uso da palavra recuperagio e me-
nos citagdes de inflagio e inadim-
pléncia, uma indicagio de que as
companhias projetam um am-
biente melhor em 2024 — o que
representar melhores mar-
gens de lucro ao longo do ano.

“Temos expectativa que a reto-
mada de atividade, ganho de sali-
rio real e menor desemprego deva
ter efeitos positivos nos setores de
consumo durante o primeiro tri-
mestre”, diz o chefe de pesquisa do
BTG.“Naoserd uma temporada es-
mais forte, mas a
deve conti-
nuar”, afima. Ele pondera que
muito da melhoria vird dmjum
mais baixos, reduzindo pressio
nas despesas financeiras.
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