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Crédito ao consumo avanca e estimula crescimento do PIB mais forte neste ano

Conjuntura Ciclo de virada ainda
nao chegou as empresas, o que
seria bom para investimentos

Credito

para

consumo
avanca mais

e pode

alavancar PIB

Anais Fernandes
De Sio Paulo

As concessoes de crédito as fa-
milias mais ligadas ao nummm

ram sua poupanga e di

o consumo de servigas para bens.
“0 consumo largou na frente,

Mas 0 que comegou a acontecer a

témcrescidoa umrit
do que as concessdes mais mm .
nadas & contragio de di
mento que se fortaleceu neste ini-
cio de ano e que, para alguns eco-
nomistas, serd [atorimportante de
impulso ao Procluto Interno Bruto
(PIB) a0 longo de 2024,

Em janeiro, o crédito livrea pes-
s0a fisica associado a0 consumo
subiu o dobro daquele ligado a di-

icdas: 144%, contra 7,1%, a
igual perfodo de 2023. O levanta-
mento feito pelos economistas do
PicPay considera como erédito do
consumo linhas de aquisicio de
Bens (veiculos, por on-mph)L
tio avista, parceladoe arredamen-
to, € como crédito de divida, ch
que especial, crédito pessoal nio
consignado, parcelado e rotativo.

“Nio slo colsas apartadas, a di-
visdo tem intersecgoes. Mas € uma
forma de olhar linhas mais condi-
zentes com alogica de consumo ¢
outras ligadas a um endividamen-
o Caruso, econo-
Pay.

o
mista-chefe doPicPay.

0 Banco Central aumentou sua
projegio de crescimento do saldo
de crédito em 2024 de 8.8% para
94%, segundo o Relatério de Infla-
o (RI) trimestral de margo, divul-
gadona semana passada. O cresci-
mento do crédito livie para pes-
soas fisicas passou de 9% para 10%,
enmmnm pan as empresas subiu

divulgada também na sema ana
passada, 0 Comité de Poli
Monetiria (Copom) do BC des-
tacou que o crédito, além da
renda, tem se comportado de

da ativi e
tou “o ciclo de crédito em fa-
se de retomada” como um dos
tores que devem levar a um

«
Caruso lembra que, ap6s uma
queda inicial de ambas as \th'xn»
rias com a eclosio da pandemi
crédito ligado ao consumo se recu-
perou ji no segundo semestre
2020 ¢ explodiu até meados de
021, conforme familias aumenta-

do crédito ligado a
consumo recuava a partir da se-
gunda metade de 2021, mas a
evolugiodo créditoligadoa divi-
das crescia, atingindo seu dpice
noinicio de 2022, "Aquele ano!
quando tudo ficou claro, Senti-
mos isso, de pessoas tomando li-
nhas carissimas para pagar des-
pesas dodia adia”, diz Caruso.

Ao longo de 2022, ambas as ca-
fas estavam em queda,
porque, do lado da demanda

pessoas estavam muito endivida-
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das, seja porque, do ferta,
os bancos colocaram um frei
corda o cconomista.

Desde meados de 2023, po-
rém, enquanto a porgio de cré-
dito mais ligada 3 divida seguiu
em contragio, a parte de consu-
mo se estabilizou e, entdo, co-
megou a subir, abrindo o que
economistas chamam de uma
“boca de jacaré™ em relagio ao
outroi lllmdm

“Ecoma se tivesse ocorrido uma
arrumagiio nacasa, tanto por parte
das familias quanto dos bancos, ¢,
agora, vemos um comego de volta
da confiana de se tomar ¢ ofertar
crédito, Parece uma condigio me-
Thor de contornodo consumo ¢ do
erédito das familias”, diz Caruso.
ra, s concessdes de crédito
totais estio cerca de 30% acima do
pré-pandemia, segundo o PicP:
mas para consumo estio 89% além
e, paradivida, 5% aci

A constatagio bate com o cenid-
mico geral, obser-
Temos cortes da Seli

bém para o menor comprometi-
mento da renda das familias com
dividas, ainda que i cja se
ndo, por ora, mais pela red:
cio do principal (montante ini-

mum&mmlmﬂhmmmm
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“Desafio sera
chegar ao ano
eleitoral com
alavancas gastas”
Igor Barenboim

cial da divida)do g
dos jurosem si.
“Vemos uma melhora da renda
e da capacidade das pessoas de
amortizarem suas dividas, o que
conversa bem com o que estamos
observando no mercado de traba-
Iho ¢ na renda do trabalhador. O
grossoda historiaainda nio &
to pelos juros, que, agora, estio
melhorando também”, diz Caruso.

pelaqueda

an-

Além disso, os economistas do
PicPayapontam comoeste ciclode
alivio na inadimpléncia tem sido
mais ripidodo que em outros mo-
mentos de aperto, como no fim de
2015. “Aquele foi um periodo bem
mais complicado, o PIB. caiu mais
ce 3%, lembra Caruso.

Em 2023, 0 PIB subiu 2.9% ¢, pa-
ra 2024, a expectativa é queavance
185%, segundo a mediana das es-
timativas do Focus, pesquisa do
Banco Central com agentes do
mercado. Mas instituigoes finan-
ceiras tém elevado suas projeghes,
em parte, exatamente por causa
dossinais vindos do crédito.

O ltadi Unibanco incorporou
uma perspectiva mais positiv
para concessoes de crédito, espe
cialmente A pessoa fisica ¢ |

va

partir de um wm- momento, tal-
ver tam-
bémcoma mmlcmm seestenden-
ida,movi- do por tempo ado, foi tacional, nasua Gltima revisio de
s dadwvida cresceu de- AJUOA 20 CONSUMO PIBpara 2024, de 1, 8% para 2%.
150, Retomada do crédito é bom sinal para af ade em 2024 Segundo o BTG Pactu

de crédito de janeiro
que a aceleragio projetada acon-
tecerd maiscedo doque o espera-
do. OBTG projeta alta de 2,3% pa-
rao PIBdo Brasilem 2024,

“0 crédito nunca salva o PIB do
Brasil, parque cle € pro-ciclico, ou
seja, ele anda quando o B ji co-
megou a andar, Mas é um reforgo,
um propulsor para a atividade. S
a pessoa ia consumir"x' sem crédi
to, com crédito ela pode consumir
“2x¢", explica Caruso,

Avisio é bem melhor paracste
ano, por exemplo, no crédito
gado i aquisicao de bens durd-
veis, como veicul menciona
Igor Cadilhac, economista d
PicPay. “F diffcil saber sc o com-
portamento diante desse cendrio
macro melhor vai acabar melho-
rando a divida, ou se & que
ponto a pessoa vai, de fato, pa-
gar”,ponderaCadilhac.*Mas, b
je,0 cendrio parece animador.™

Para fevereiro, pesquisa da Fe
deragio Brasileira de Bancos (Fe-
braban) a partir de dados conso-
lidados dos principais bancos do
pais, indica um crescimento de
0,5% no saldo total da carteira de
crédito, ante janeiro, liderado
pelocrédito is familias.

A LCA Consultores projeta um
erescimento do saldo de crédito I
vre i pessoa fisica de 11% em 2024,
de acordo com o analista Michael
Burt. "0 que embasacssa projesio,
além da queda da Sclic, ¢ justa-
mente um momenio {nico do
mercado de crédito, com muitas
pessoas bancarizadas, com
a conta corrente € outros produ-
tos”, diz Burt.

Chama a atengio, segundo ele,
que, apesar do ciclo recente dealta
de juros, o nivel de concessio ds fa-
milias continuou elevado em ter-
mas histéricos. Para Burt, isso tem
relagio com o crescimento dos
bancos digitais ¢ o consequente
acessoanovos produtos ¢ vinculos

bancirios, como o cartio de ¢
to 3 vista. “A pessoa comesa 3 ope
Tar cOm esse cartio ¢, depois, che
£4 a outros produtos. Isso tem um
impacto no consume’, afirma.

Burt pondera que, apesar de es-
tar cedendo, a inadimpléncia da
pessoa fisica ainda € elevada e, se
houver qualquer frustragio no ce
ndrio macro, como uma atividade
crescendo menosou uma inflagio
‘mais persistente ¢ uma flexibiliza-
(0 monetifia menor, essa ina-
dimpléncia pode voltar a subir.

Igor Barenboim, economista-
chele da Reach Capital, espera um
crescimento ao redor de 2% do PIB
em2024,sendoque cercade 1%se-
na porcontribuigio docrédito.

0 problema, diz, & que ¢sse mo-

mento de“virada do ciclo de crédi
0" 3 pessoa N0 est seesten-
dendo 3s empresas. Isso diminui,
por exemplo, as possibilidades de
avango do PIB potencial do Brasil,
segundo Barenboim, Também nio
ajuda os investimentos.
» ofertado em condi-
goes adequadas e utilizado com
responsabilidade € uma “podero-
saalavanca do crescimento econd-
mico”, pois permite aos agentes
ccondmicos a realizagio no pre-
sente de seus projetos, destaca o
Instituto de Esiudos para o Desen-
volvimento Industrial {ledi)na sua
carta mais recente.

“As condigdes crediticias do By
sil permaneceram poikco favo
veis 2 essa dinamizacio da ativida-
de econémica ao longo da maior
parte de 2023, diz. “No final do
ano, contudo, houve sinais inc
pientes de melhora, que pock
", acrescenta

Para o PIB de curto prazo, im-
porta menos se o cridito que as fa-
15 estio tomando & de boa ou
i qualidade, diz Barenboim. *M
fim, € gasto, vai financiar o consu-
mo,. Mas, a médio prazo, pode niio
ser algo incrivel. E o desafio vai ser
cheggar ao ano cleitoral 1i na frente
com essas alavancas ji meio gas-
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