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Com R$21 bi em caixa, fundos de participacdo devem ir as compras

Fusbes e aquisicdes Gestoras de private equity estido com dinheiro disponivel para
investir no Brasil, o que deve coloci-las entre os protagonistas em M&A neste ano

Fundos tém R$ 21 bi em caixa para
comprar participacoes em empresas

Fernanda Guimardes
De S0 Paulo

Os fundos que compram par-
ticipagio em empresas, conside-
rando os que investem em em-
presas mais maduras e em star-

competitivo ¢ também teve in-
vestidores estratégicos na dispu-
ta, segundo fontes. Outra impor-
tante transagio foi a compra de
uma fatia na empresa de educa-
¢lo Salta pelas gestoras Atmos,
Mission e Warburg Pincus. Ji a

tups, estio ¢ cai-
xa ¢ devem marcar presenca en-
tre os protagenistas nas transa-
Goes de fusdes e aquisigdes
(M&A, na sigla em inglés) no
Brasil neste ano. Depois de um
periodo em que estiveram mais
comedidas, as gestoras que
atuam localmente ém RS 20,94
bilhdes para investir em empre-
sas brasileiras. O volume é 20%
m.uo: que 0 de um ano atrds,

feito

sua participacio na empresa de
logistica VL1. Nasemana passada,
houve um nove movimento do
Advent, que anunciou aporte na
rede de educagio a Inspira.
Segundo fontes ligadas ao setor
consultadas pelo Valor, uma ques-
tio deve ser levada em considera-
clo: existe uma diferenca de capi-

sa alvo & importante ¢ tem um fa-
toranalisado por essas gestoras.
Ainda segundo o executivo do
Santander, a maior visibilidade
sobre a porta de saida para os in-
vestimentos também tem pesado
favoravelmente. Isso porque exis-
te para este ano uma expectativa
de retomada do mercado de
agoes no Brasil, apds dois anos de
deserto para estreias na bolsa
cira. "0 dry powcder’ desses

deve contribuir para uma maior
presenca dos private ies nas
fusies e aquisi¢des. “Muitos fun-
dos estao passando para a segun-
dafase de processos de M&A", diz.

Mais caixa também € conse-
quéncia de um momento em que
segurar os gastos foi necessirio, O
sécio da Spectra, Ricardo Kanitz,
afirma que muito do ‘dry powder”
reflete um momento em que os
fm-lm de venture capital, que sdo

s és Jafimma.
Dentre os fundos locais, lembra
Cabral, houve capitalizagio no pe-
riodo pré-covid e a0 longo da pan-
demia, mas, apesar do dummn

startups,
seg\u'amm capital quando os juros
subiram e a liquidez secou, pres-
sionando as empresas em cresci-
mento. "Agora, o que (‘it.‘\mﬂ\ wn

Priscila Rodrigues, presidente
da Abveap, associagio que redne
os fundos de private equity e uma
das principais socias da gestora
Crescera, ressalta que ¢ natural
que o capital disponivel das ges-
toras aumente depois de um pe-
riodo mais calmo em termos de
investimento. Nos dltimos dois
anos, 05 gestores pararam para
analisar os cfeitos nas empresas
no phs-pandemia. No Brasil, lem-
bra a executiva, houve ainda a
mudanga de governo, algo que no
geral impoe um periodo em que
os investidores tentam entender
os rumos da politica econdmica.

tal para
entre os fu ndne que atuam no Bra-

pela Spectra, a pedido do Valor.
No jargio Illlll:ndu ptla: L,L‘\-

sil Os. e 05 grandes
fundos regionais estao capitaliza-
«dos ¢ com mais bala na agulha pa-

nio |m‘ﬁil||n('(nnhu(|du como
“dry powder™ (pé seco, em tra-
dugio livre). E ele cresceu no
mundo todo em um periodo em
que investidores ficaram mais
arredios diante de altas taxas de
juros globais e de dividas quan-
to ao crescimento global. O ce-
nrio incerto levou os fundos a
colocar em compasso de espera
muitas transagdes, € COMo con-
sequéncia sobrou mais dinhei-
ro ndo investido. A aposta é que
adirecio mudari em 2024.
Neste ano, o private equity
americano Advent fez uma das
principais aquisicoes da inds-
tria ao levar o controle da com-
panhia de éti Skala‘ Os

ra buscar i s, Ji 08 re-
gionais menores, que nio conse-
guiram aproveitar o perfodo de
maior liquidez do mercado para
vender ativos e, com isso, retomar
capital aos investidores, estio ago-
a com menos recursos, Est
cisariam primeiro vendler
para depois engatar novas raph»
oes juntos aosinvestidores.
Apesar dessa assimetri
maior apetite vem sendo notado
neste ano. O responsivel pelo
banco de investimento do San-
tander no Brasil, Leonardo Ca-
bral, confirma que o nivel de in-
teresse por parte dos fundos de
private cquity cresceu, o que de-
ve se refletir numa maior partici-

pagiona: M&A. Do
ladodas i ol

valores nio foram

©m um processo que foi ha\muu

executivo, 0 lam.mlm da empre-

e caixa, :
daram no mesmo ritmo, a]gu que
agora deve comegar a destravar.

0 ajuste no mercado de crédi
to, com os juros caindo no pais,
também tem ajudado. Bruno

ji foi posi

doé ltad

Hennique Mur.-nmo:u. que co-
manda o escritbrio da War-
burg Pincus no Brasil, afirma
que, na gestora, 0 ano passado
ivo em termos de

Fontoura, respo pela drea
que cuida dos [undm de private
equity no banco espanhol, afirma
que, além do ambiente macro ¢
de melhores expectativas para o
mercado de capitais, o fator cré-
dito tem impulsionado o apetite
das gestores. Se antes os bancos
estavam mais restritivos, hoje o
cenlirio € de mais conforto na ho-
ra de conceder empréstimos,
Com isso, uma das pontas que es-
tava em aberto tem se fechado, ¢

20%
é oaumento do
caixa para investir

com apories nas
empresas Scanntech, Jusbrasil
e Alper. Para ele, 2024 serd um
ano de continuidade. “Quere-
mos manter a consisténcia,

nio vejo nada mudando®, diz.
Uma fonte que preferiu falar
dligdo d i afir-

A percepedo, segundo Rodri-
gues, € que agora hi mais clareza
hori: Friindios esth

"Muitos fundos
estdo passando

paraa
segunda fase

de processos

de M&A"
Leonardo Cabral

olhando para alocagio de capital
“Mas ¢ como um trem, quando
acelerademora para pegar ritmo.”
Os processos que comegam
agora podem levar de seis a 12
meses entre as primeiras andli-
ses, 0 processo de diligéncia e as
assinaturas. °A indstria |de pri-
vate equity] tem um papel im-
portante no M&A ¢ para ajudar
presas a ir a mercado. Eum

ma haver um ponto que ainda pe-
sa contra os fundos que precisam
vender ativos neste ano, que ¢ o fa-
0 de que algumas empresas que
estio no portfdlio dos private

papel  fundamental para ocresci-
mento econdmico ¢ & importan-
teque os fundos aloquem [recur-
sos).E se busca fa-
zer novas alocagoes”, afirma.

quily P
perado para recorrer a uma oferta
inicial de agoes (IPO, na sigla em
inglés) quando o mercado local
reabrir. E consenso que, num pri-
meiro momento, apenas as gran-
des companhias conseguirio em-
placaresse tipo de operagio,

A atuagi bém tem sido no-
tada em processos dr: dc-smwsu-

com empresas madu-
ras nos portfolios i espera de de-
sinvestimento. *Muitas das coisas
que temos o pipeline estamos con-
versando com private equity”, diz.
Para a advogada da drea de M&A
doescritorio Trench Rossi Watana-
be, Silvia Bernardino, outro fator
que pode puxar um movimento
maiordos fundos & a propria pres-
sio dos investidores. "0 cendrio
mactoecondmico e de incerteza
colocou os gestores de fundos em
uma posicio de ‘wait and see’ [es-
perar para ver] no ano passado, 0
que levou a um mercadode opera-
coes desaquecido e a0 acimulo
crescente de ‘dry powder’ Mas hi,
por outro lado, txp«(ama € pm

mmm\ 0 1y
UBS BB D:uutl

siodos

Basan; deitace que fundos de pri-
vate equity ndo @m estado mais
presentes .lptnls na ponta com-

te i q\u:

teram seusrecursos nos fundos pa-
7 financiar operagoes de aqui
ghes ¢ nuuh nio obtiveram o re-

pradc

portes”,diz.
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