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BC baixa juros a 10,75%, mas abre espaco parareduzir ritmo da queda

EVOLUGAO HISTORICA DA SELIC (EM %)
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EDITORIA D AFTE

COMUNICADO DIVIDE ANALISTAS

‘NAPROXIMA
REUNIAO’

Copom reduz Selic a 10,75%, mas s6
confirma mais um corte de 0,5 ponto

VICTORIA ABEL, LUANA REIS,
PAULO RENATO NEPOMUCENO
EJOAO SORIMA NETO
smstumesiomL

m um comunicado que

abre alertando para a vo-
latilidade do cendrio exter-
no, que continua a exigir
“cautela por parte de paises
emergentes’, o Comité de
Politica Monetaria (Copom)
do Banco Central promoveu
asexta redugio consecutiva
nataxa bésica de juros, a Se-
lic. O corte foi de 0,5 ponto
percentual, de 11,25% para
10,75% acano, o menor pata-
mar desde fevereirode 2022,
quando estava em 9,25%. A
decisio foi uninime.

No comunicado, analistas

de mercado se concentraram
em uma mudanga de lingua-
gem. Se antes o Copom falava
em “reducio da mesma mag-
nitude nas proximas reuni-
es”, desta vez usou o singu-
lar: “na préxima reuniic” Ou
seja, em maio. Alguns especi-
alistas viram um texto mais
duro, mas outros mantiveram
suas projecdes de corte.

“A conjuntura atual, carac-
terizada por um estigio do
processo  desinflaciondrio
que tende a ser mais lento,
expectativas de inflagio com
reancoragem apenas parcial
e um cendrio global desafia-
dor, demanda serenidade e
moderagio na condugio da
politica monetéria”, diz o co-
municadodoBC.

Na avaliagio da autoridade
monetiria, a inflacio estd
caindo em ritmo mais lento
queantes. Como a Taxa Selic
é usada para manter o equili-
briodos pregos, o Copom pre-
fere esperar para ver como es-
tard o cendrio de aumento de
precosna reunidodemaio pa-
ra, entdo, avaliar possiveis no-
vos cortes na Selic.

IMPORTANCIA DAMETAFISCAL
Dados recentes mostram
aquecimento na criacio de
empregos e no setor de servi-
gos neste inicio de ano, o que
pode pressionara inflagio.

— A inflacio de servigos e
servicos subjacentes ganha
ainda mais relevincia, uma
vez que a resiliéncia aponta-

da por ambas ¢ bastante sig-
nificativa, bem como os indi-
cadores de atividade recen-
tes, com nimeros gue mos-
tram um aquecimento im-
portante ainda em servigos e
varejo —afirmou Helena Ve-
ronese, economista-chefe da
B. Side Investimentos.

O Boletim Focus, apurado
semanalmente junto ao mer-
cado, mostra que as estimati-
vas para a inflacio este ano
passaram de 3,77% para
3.79%. J4 a projecao para o
crescimento do PIB este ano
subiu de 1,78% para 1,79%.

Em seus cendrios paraain-
flagio, o Copom aponta como
fatores de risco para a alta
“uma maior persisténcia das
pressies inflacionirias globais

euma maior resiliéncia nain-
flagio de servigos™. Parauma
possivel queda, contribuiriam
“uma desaceleragiio da ativi-
dade econbmica global mais
acentuada” e “impactos do
aperto monetario” em outros
paises mais fortes do que o es-
perado. “O Comité avalia que
asconjunturasdomésticaein-
ternacional estao mais incer-
tas, exigindo cautela na con-
dugio da politica monetaria””
O comunicado ressaltou “a
importincia da execugio das
metas fiscais jd estabelecidas
paraaancoragem dasexpecta-
tivas de inflagio”, ou seja, da
metade déficitzeroeste ano.
Osespecialistas avaliam que
amudanga no comunicadodo
BC é uma estratégia para ter

maior flexibilidade na condu-
¢do da politica monetria, a
fim de se precaver de subidas
inflaciondrias. Mas hi quem
ainda espere novos cortes.

— Mantemos nosso cena-
rio, queaindacontempladuas
quedas adicionais desta mag-
nitude (0,5 ponto), com o ci-
clo sendo finalizado com um
ajustederradeirode 0,25 pon-
toem julho. Com isso, proje-
tamos Selic em 9,5% ao final
deste ciclo, com uma redugio
residual em 2025 para 9% —
disse Silvio Campos Neto, da
Tendéncias Consultoria.

J4 os economistas da Genial
Investimentos consideram
que o comunicado “veio mais
duro do que o esperado’, com
sinalizacao de maior incerteza
doméstica em relacio a infla-
Ao, 0que aumenta aschances
de uma redugio no ritmo de
cortesapartirde junho. Issole-
varia a uma Selic, no fim do
ano, acima do consenso do
mercado, de 9%. AGenial pro-
jeta mais duas redugdes de 0,5
ponto e um corte final de 0,25
ponto em julho, com a Selic
encerrandooano a9,5%.

Ja para Claudia Moreno,
economistadoC6 Bank,0 BC
deve manter o ritmo de 0,5
pontonas proximas reunioes:

— Achamos que, perto do
fim do ciclo, realmente che-

ahorade essaflexi-
bilidade, e a mudanca na co-
municagio ndo necessaria-
mente quer dizer que o Banco
Central vai mudar o ritmo de
cortes, até porqueas projecoes
deinflagio ficaram estiveis.

FEDMANTEM PELAS® VEZ
Também ontem, o Federal Re-
serve (Fed, o BC americano)
manteve sua taxa de juros en-
tre 5,25% e 5,5% pela quinta
vezseguida, conforme espera-
do pelo mercado. Apésa reu-
nido, o presidente do Fed, Jero-
me Powell, falou com a im-
prensa. Ele ndo deuuma data,
mas disse que os cortes devem
“ter inicio em breve”. Apos a
decisio, o délar no Brasil re-
cuoul,09%,aR$497.

O Fed manteve a projegio
mediana de trés cortes de 0,25
ponto este ano, o que aponta,
taxa em torno de 4,6%. Para
2025, a mediana das expecta-
tivas sinaliza juros de 3,9%.
Com isso, analistas esperam
mais trés cortes em 2025.

Emrelacioajuros reais (des-
contadaainflagio), o Brasil es-
ti em segundo lugar no
ranking global, com 5,90% a0
ano, atris apenas do México,
com 746%, aponta levanta-
mentodosite MoneYou.
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